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ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΣΥΝΘΗΚΕΣ 

ΚΑΙ ΠΡΟΔΡΟΜΑ ΣΗΜΑΔΙΑ

ΥΦΕΣΗΣ



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

ΗΠΑ. ΔΕΙΚΤΗΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΣΥΝΘΗΚΩΝ (CHICAGO FED FINANCIAL CONDITIONS INDEX)

Πηγή : FRED, Hellasfin

Oι χρηματοοικονομικές 
συνθήκες (financial
conditions, ΧΣ), είναι ένα 
σύνολο από δείκτες στους 
οποίους αποτυπώνονται 
επιτόκια κρατικών και 
εταιρικών ομολόγων, μέτρα 
πιστωτικού κινδύνου, 
καταμέτρηση της 
αβεβαιότητας μέσω της 
διακυμανσιμότητας, του 
επιπέδου ρευστότητας και 
μόχλευσης, στις αγορές 
διαπραγμάτευσης 
περιουσιακών στοιχείων.     

Αυτές οι μεταβλητές σε 
τελική ανάλυση αποτελούν 
προπομπό ή ακόμη και 
ορίζουν τις μελλοντικές 
συνθήκες της οικονομίας. Οι 
σφιχτές ΧΣ είναι προάγγελος 
σοβαρής επιδείνωσης της 
οικονομικής δραστηριότητας.  



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

ΗΠΑ. ΔΙΑΦΟΡΙΚΑ ΑΠΟΔΟΣΕΩΝ (SPREADS) ΕΤΑΙΡΙΚΩΝ ΟΜΟΛΟΓΩΝ ΚΑΙ ΚΡΑΤΙΚΩΝ  

Πηγή : FRED, Hellasfin

Η διεύρυνση των 
διαφορικών αποδόσεων 
(spreads) κρατικών και 
εταιρικών ομολόγων, 
υψηλής και χαμηλής 
αξιολόγησης, συνιστά 
σημαντική μεταβλητή της 
σταθερότητας των  
χρηματοοικονομικών 
συνθηκών και αποτελεί 
σημαντικό θερμόμετρο 
του σφρίγους της 
οικονομικής 
δραστηριότητας. Η 
πρόσφατη διεύρυνση 
τους, οδήγησε σε κοντά 
σε επίπεδα όπου στο 
πρόσφατο παρελθόν η 
κεντρική Τράπεζα των 
ΗΠΑ ανέκρουσε πρύμναν
από προαναγγελθείσες 
πολιτικές.

ΔΙΑΦΟΡΙΚΟ ΕΠΙΤΟΚΙΟΥ ΚΡΑΤΙΚΩΝ ΚΑΙ ΕΤΑΙΡΙΚΩΝ ΟΜΟΛΟΓΩΝ ΧΑΜΗΛΗΣ ΔΙΑΒΑΘΜΙΣΗΣ . 
ΔΙΑΦΟΡΙΚΟ ΕΠΙΤΟΚΙΟΥ ΚΡΑΤΙΚΩΝ ΚΑΙ ΕΤΑΙΡΙΚΩΝ ΟΜΟΛΟΓΩΝ ΥΨΗΛΗΣ ΔΙΑΒΑΘΜΙΣΗΣ. 



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

ΗΠΑ ΚΑΜΠΥΛΕΣ ΕΠΙΤΟΚΙΩΝ (10-2 / 10-3Μ )  

Πηγή : FRED, Hellasfin

Μία παραδοσιακή 
ένδειξη επερχόμενης 
ύφεσης ήταν από την 
10ετία ακόμη του 1960, η 
αντιστροφή της 
καμπύλης των επιτοκίων. 
Δηλαδή η άνοδος των 
βραχυπρόθεσμων 
επιτοκίων σε επίπεδα 
υψηλότερα από τα 
μακροχρόνια. Η πιο 
αξιόπιστη όμως ένδειξη 
ήταν όταν το διαφορικό 
10ετίας-3μήνου ήταν 
χαμηλότερο αυτού της 
10ετίας-2ετίας.

Επι του παρόντος οι 
πορείες τους είναι ακόμη 
αποκλίνουσες και το 
ενδεχόμενο ύφεσης 
μακριά…

ΔΙΑΦΟΡΙΚΟ ΕΠΙΤΟΚΙΟΥ ΗΠΑ 10ΕΤΙΑΣ- 2ΕΤΙΑΣ. 
ΔΙΑΦΟΡΙΚΟ ΕΠΙΤΟΚΙΟΥ ΗΠΑ 10ΕΤΙΑΣ- 3ΜΗΝΟΥ. 



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

ΗΠΑ.ΠΩΛΗΣΕΙΣ ΚΑΤΟΙΚΙΩΝ 

Πηγή : FRED, Hellasfin

Ένας σημαντικός 
πρόδρομος δείκτης του 
σφρίγους της οικονομικής 
δραστηριότητας είναι οι 
πωλήσεις κατοικιών. Τα 
στοιχεία των πωλήσεων του 
Απριλίου και Μαΐου,
αποτέλεσαν δυσάρεστη 
έκπληξη με την υποχώρηση
τους στα χαμηλά επίπεδα 
του 2014. 

Η κακή επίδοση 
αποδίδεται στη δυσκολία 
των υποψήφιων αγοραστών 
να αντιμετωπίσουν τις πολύ 
αυξημένες τιμές των 
κατοικιών και τα υψηλά 
πλέον επιτόκια των 
στεγαστικών δανείων.

ΔΕΙΚΤΗΣ ΠΩΛΉΣΕΩΝ ΚΑΤΟΙΚΙΏΝ. 
ΕΤΉΣΙΑ ΜΕΤΑΒΟΛΉ ΤΟΥ ΔΕΊΚΤΗ ΠΩΛΗΣΕΩΝ ΚΑΤΟΙΚΙΏΝ. 



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

ΗΠΑ.ΠΟΣΟΣΤΟ ΑΠΟΤΑΜΙΕΥΣΗΣ 

Πηγή : FRED

Δυσμενή εξέλιξη για 
την δυναμική της 
κατανάλωσης των 
νοικοκυριών και κατά 
συνέπεια για το ΑΕΠ, η 
υποχώρηση του 
ποσοστού αποταμίευσης 
στα χαμηλότερα από το 
2008 επίπεδα.

ΠΟΣΟΣΤΟ ΑΠΟΤΑΜΙΕΥΣΗΣ.
10ΕΤΗΣ ΜΕΣΟΣ ΟΡΟΣ ΠΟΣΟΣΤΟΥ ΑΠΟΤΑΜΙΕΥΣΗΣ.



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

ΗΠΑ.ΚΑΤΑΝΑΛΩΤΙΚΗ ΕΜΠΙΣΤΟΣΥΝΗ ΚΑΙ ΑΓΟΡΑ ΕΡΓΑΣΙΑΣ

Πηγή : FRED, Hellasfin

Η καταβύθιση της 
καταναλωτικής 
εμπιστοσύνης στο 
παρελθόν σε συνδυασμό 
με την χαμηλή αναλογία 
ανέργων προς ακάλυπτες 
θέσεις εργασίας ήταν 
ταυτισμένη με την έλευση 
ύφεσης μετα από κάποιο 
μικρό διάστημα. Η 
σημερινή όμως συγκυρία 
δεν παραλληλίζεται με το 
παρελθόν, διότι ναι μεν 
είναι στα τάρταρα η 
καταναλωτική 
εμπιστοσύνη αλλά η αγορά 
εργασίας είναι πολύ 
τεταμένη, με την αναλογία 
ανέργων προς κενές θέσεις 
εργασίας να βρίσκεται σε 
υψηλότατα επίπεδα. 



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

ΗΠΑ. ΔΕΙΚΤΗΣ ΕΜΠΙΣΤΟΣΥΝΗΣ ΤΩΝ  CEOs ΚΑΙ ΜΕΤΑΒΟΛΗ ΚΕΡΔΟΦΟΡΙΑΣ S&P 500

Πηγή : Refinitiv, S&P Global, Hellasfin

Ο δείκτης εμπιστοσύνης 
των Αμερικανών 
διευθυνόντων συμβούλων 
(CEO’s) υποχώρησε 
απότομα το δεύτερο 
εξάμηνο του έτους. Με την 
ένδειξη 42 καταγράφηκε η 
χαμηλότερη τιμή μετα την 
πανδημία. Ιστορικά ένα 
τέτοιο επίπεδο 
ισοδυναμούσε με αρνητική 
ετήσια μεταβολή 
κερδοφορίας. Σύμφωνα με 
τον συσχετισμό η ετήσια 
μεταβολή της κερδοφορίας 
β’ τριμήνου των εταιρειών 
του S&P 500, θα μπορούσε 
να ανέλθει στο -25%. 

CB CEO’s CONFIDENCE INDEX. 
ΕΤΗΣΙΑ ΜΕΤΑΒΟΛΗ ΚΕΡΔΟΦΟΡΙΑΣ ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ S&P 500



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

ΗΠΑ. ΔΕΙΚΤΗΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΣΥΝΘΗΚΩΝ ΚΑΙ ΕΤΗΣΙΑ ΜΕΤΑΒΟΛΗ  ΚΕΡΔΩΝ S&P 500

Πηγή : FRED,IBES,Hellasfin

Ο δείκτης οικονομικών 
συνθηκών ιστορικά ήταν 
ισχυρά συσχετισμένος με 
την ετήσια μεταβολή της 
προσδοκώμενης 
κερδοφορίας των 
εταιρειών του S&P 500.
Η πρόσφατα 

ανησυχητική ένδειξη  
μονάδων του δείκτη, 
σύμφωνα με τον 
ιστορικό συσχετισμό, μας 
παραπέμπει σε μία 
ετήσια μεταβολή της 
κερδοφορίας κατά -5%.



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

ΜΑΚΡΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

ΔΙΕΘΝΗ



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

ΠΑΓΚΟΣΜΙΟ ΣΥΝΘΕΤΟ PMI

Σύμφωνα με τα 
δεδομένα του παγκόσμιου 
σύνθετου ΡΜΙ Μαΐου, ο 
βηματισμός της 
παγκόσμιας οικονομικής 
δραστηριότητας
παρέμεινε άτονος. Η  
μικρή άνοδος αποδίδεται 
στην χαλάρωση των 
μέτρων περιορισμού στην 
Κίνα.

Η ενισχυμένη σε σχέση 
με τον Απρίλιο αισιοδοξία 
είναι αποτέλεσμα της 
αύξησης των παραγγελιών 
και του τελικού προϊόντος. 
Οι τιμές των τελικών 
προϊόντων όπως επίσης 
και του κόστους 
παραγωγής παραμένουν 
σε επίπεδα ρεκόρ από 
έναρξη της έρευνας. 

Πηγή : Hellasfin



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

G4 ΔΕΙΚΤΕΣ PMI ΜΕΤΑΠΟΙΗΣΗΣ

Σαφέστατα πτωτικός ο 
ρυθμός αύξησης της 
παγκόσμιας μεταποίησης, 
με την Κίνα σε ανάκαμψη 
αλλά ακόμη σε έδαφος 
συρρίκνωσης.

Πηγή : Hellasfin



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ
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ΠΛΗΘΩΡΙΣΜΟΣ ΠΑΓΚΟΣΜΙΩΣ

Με 2 όψεις η 
παγκόσμια 
πραγματικότητα του 
πληθωρισμού. Ο δυτικός 
αναπτυγμένος κόσμος 
κινείται σε υψηλά 
επίπεδα 40 χρόνων, ενώ 
οι χώρες της Ασίας 
φαίνεται ότι ελέγχουν 
ακόμη τον βαθμό 
κλιμάκωσής του.

Συνολικά οι ισχυρές 
πληθωριστικές πιέσεις 
παρέχουν κάποια 
δείγματα επιπέδωσης, με 
αβέβαιη ακόμη την 
γεωπολιτική ρευστότητα 
που μπορεί να 
επιδεινώσει την 
κατάσταση ακόμη 
περισσότερο. 

Πηγή : Fred



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

ΜΑΚΡΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

ΗΠΑ



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

Η.Π.Α. ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΠΕΚΤΑΣΗ /ΑΝΑΠΤΥΞΗ ΑΕΠ

Βρισκόμαστε στον 26ο

μήνα ανάπτυξης ενός 
νέου οικονομικού 
κύκλου. Σχετικά με τα 
ερωτηματικά που 
εγείρονται για την 
διάρκεια του τρέχοντος 
κύκλου, με δεδομένη την 
επιδίωξη της FED για 
μακρόβιους 
αναπτυξιακούς κύκλους, 
παρά τις κυρίαρχες 
πλέον αντίθετες 
ενδείξεις, μπορούμε να 
αισιοδοξούμε για έναν 
νέο, παρόμοιο με τους 4 
τελευταίους οι οποίοι 
ήταν οι μακροβιότεροι 
(73-128 μήνες) της 
οικονομικής ιστορίας των 
ΗΠΑ.

Πηγή : NBER



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

Η.Π.Α. ΠΟΣΟΣΤΙΑΙΑ ΣΩΡΕΥΤΙΚΗ ΑΥΞΗΣΗ ΑΕΠ ΑΠΌ ΤΟ ΧΑΜΗΛΟ ΤΗΣ ΤΕΛΕΥΤΑΙΑΣ ΥΦΕΣΗΣ 

Δεδομένης πλέον της 
σφιχτής νομισματικής 
πολιτικής της FED,
εγείρονται 
ερωτηματικά για την
διατήρηση της 
αναπτυξιακής ισχύος 
του τρέχοντος κύκλος. 
Στα 7 τρίμηνα που 
έχουν παρέλθει από την 
λήξη της πρόσφατης 
ύφεσης και με συνολική 
μεγέθυνση του ΑΕΠ 
14,33%, ο τρέχων 
κύκλος καθίσταται ο 
δεύτερος ισχυρότερος 
μεταπολεμικά.  

Πηγή : FRED,Hellasfin



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

Η.Π.Α. ΕΤΗΣΙΑ ΑΥΞΗΣΗ ΑΕΠ

Το ετήσιο ποσοστό 
ανάπτυξης των ΗΠΑ στην 
διάρκεια του α’ τριμήνου 
2022 ήταν 3,54%.

Οι ανεπάρκειες της 
προσφοράς και ο υψηλός 
πληθωρισμός, 
συγκρατούν οπωσδήποτε 
την οικονομική 
δραστηριότητα.

Πηγή : FRED



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

20

Η.Π.Α. ΤΡΙΜΗΝΑΙΑ ΜΕΤΑΒΟΛΗ ΑΕΠ

Το ποσοστό μεταβολής 
του ΑΕΠ α’ τριμήνου 2022, 
διαμορφώθηκε στο -
0,3795 %, με τις αδυναμίες 
της προσφοράς ακόμη 
παρούσες. 

Πηγή : Fred, Hellasfin



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ
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Η.Π.Α. ΜΟΝΤΕΛO ΠΡΟΒΛΕΨΗΣ ΜΕΤΑΒΟΛΗΣ ΑΕΠ 

Η Fed της Atlanta έχει 
αναπτύξει μοντέλα τα 
οποία προσπαθούν να 
εκτιμήσουν την μεταβολή 
του ΑΕΠ του επόμενου 
τριμήνου. Με βάση αυτά, 
η μεταβολή του ΑΕΠ β’ 
τριμήνου 2022,
αναμένεται να ανέλθει 
στο 0,03%. 

Πηγή : Fred, Hellasfin

ΕΤΗΣΙΟΠΟΙΗΜΕΝΟΣ 
ΡΥΘΜΟΣ ΑΥΞΗΣΗΣ ΑΕΠ 
ATLANTA FED NOW INDEX



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ
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Η.Π.Α. ΑΝΑΠΤΥΞΗ ΑΕΠ & WEI INDEX (NEW YORK FED)

Ο WEI Index, είναι ένας 
δείκτης που αναπτύχθηκε 
από την FED της Νέας 
Υόρκης, παρακολουθεί 10 
δείκτες οικονομικής 
δραστηριότητας οι οποίοι 
σταθμίζονται με τέτοιον 
τρόπο ώστε να μπορούν να 
αποτυπώσουν με τον 
καλύτερο τρόπο την ετήσια 
μεταβολή του ΑΕΠ. 
Οπωσδήποτε οι 
καταγραφές του 
συγκεκριμένου δείκτη δεν 
συνιστούν επίσημη 
πρόβλεψη της NYFED.

H πρόσφατη ένδειξη του 
WEI, υποδηλοί ετήσιο 
ρυθμό μεταβολής του ΑΕΠ  
β΄τριμήνου 3,6%.

ΕΤΗΣΙΟΣ ΡΥΘΜΟΣ 
ΑΥΞΗΣΗΣ ΑΕΠ 
WEI INDEX

Πηγή : Fred, NYFED



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ
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ΗΠΑ. PMI & ΑΝΑΠΤΥΞΗ ΑΕΠ

Οι πρόδρομοι δείκτες 
PMI, μεταποίησης και 
υπηρεσιών, μας 
παραπέμπουν σε ετήσιο 
ρυθμό ανάπτυξης του 
ΑΕΠ β’ τριμήνου 2022       
της τάξης του 2,3%.

Πηγή : Fred, Hellasfin

ΣΥΝΘΕΤΟ ΡΜΙ ΗΠΑ

ΕΤΗΣΙΟΣ ΡΥΘΜΟΣ 
ΜΕΤΑΒΟΛΗΣ ΑΕΠ ΗΠΑ



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

24

ΗΠΑ.ΛΙΑΝΙΚΕΣ ΠΩΛΗΣΕΙΣ ΚΑΙ ΑΕΠ

Ο συσχετισμός των 
λιανικών πωλήσεων και 
της μεταβολής του ΑΕΠ, 
μας παραπέμπει σε 
συνέχιση της 
επιβράδυνσης του 
ετήσιου ρυθμού αύξησης 
του ΑΕΠ στο 1,0% από 
3,5%, στο β’ τρίμηνο του 
2022.

Πηγή : Fred, Hellasfin

ΕΤΗΣΙΑ ΜΕΤΑΒΟΛΗ 
ΛΙΑΝΙΚΩΝ ΠΩΛΗΣΕΩΝ

ΕΤΗΣΙΟΣ ΡΥΘΜΟΣ 
ΜΕΤΑΒΟΛΗΣ ΑΕΠ



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

Η.Π.Α. ΠΟΣΟΣΤΟ ΑΝΕΡΓΙΑΣ 

Η αποκλιμάκωση της 
ανεργίας από τα 
υψηλά του 2020 έχει 
οδηγήσει στα χαμηλά 
50ετίας.Τον Μάιο το 
ποσοστό έμεινε 
αμετάβλητο στο 3,6%.

Πηγή : Fred

Ποσοστό Ανεργίας ΗΠΑ

Μέσος Όρος 12 μηνών 
Ανεργίας ΗΠΑ



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ
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Η.Π.Α. ΘΕΣΕΙΣ ΑΠΑΣΧΟΛΗΣΗΣ ΣΤΟΝ ΜΗ ΑΓΡΟΤΙΚΟ ΤΟΜΕΑ  

Το προ της πανδημίας 
επίπεδο απασχόλησης 
υπολείπεται ακόμη κατά 0,8 
εκτμ. θέσεις εργασίας.
Ο ήδη διαμορφωμένος 

μηνιαίος ρυθμός 
δημιουργίας νέων θέσεων 
εργασίας, μας προϊδεάζει για 
την πλήρη ανάκτηση τους
περι τον Αύγουστο του 2022.

Πηγή : Fred



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ
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ΑΡΙΘΜΟΣ ΑΝΕΡΓΩΝ ΚΑΙ ΚΕΝΕΣ ΘΕΣΕΙΣ ΕΡΓΑΣΙΑΣ  

Με την ανεργία των ΗΠΑ 
στο επίπεδο του 2016 
αυτήν την στιγμή 
παρουσιάζεται το 
παράδοξο ο αριθμός των 
ανέργων (5,95 εκτμ ) να 
είναι σημαντικά 
χαμηλότερος των 
διαθέσιμων θέσεων 
εργασίας (11,4 εκτμ ). 
Συνιστά ιστορικό ρεκόρ η 
αναλογία των 1,92 κενών 
θέσεων εργασίας ανά 
άνεργο. Είναι δε θέμα 
χρόνου η γεφύρωση αυτού 
του χάσματος και κατά 
συνέπεια της πτώσης του 
ποσοστού της ανεργίας 
ακόμη περισσότερο.

Πηγή : BLS

Προσφορά ή κενές θέσεις 
εργασίας
Αριθμός ανέργων
Αναλογία κενών θέσεων 
προς ανέργους
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Η.Π.Α. ΠΛΗΘΩΡΙΣΜΟΣ

Οι δυσχέρειες της 
εφοδιαστικής αλυσίδας, 
το αυξημένο ενεργειακό 
κόστος, οι ελλείψεις 
πρώτων υλών και 
προσωπικού 
χαρακτηρίζουν ακόμη την 
αύξηση των τιμών στην 
παραγωγή και τις 
υπηρεσίες.  

Ενθαρρυντική η για 
δεύτερο συνεχόμενο 
μήνα υποχώρηση των 
δομικών δεδομένων (PCE 
core και CPI core), 
παραπέμποντας σε μια 
πρώτη αίσθηση 
επιπέδωσης στα υψηλά 

CPI
CORE PCE
CORE CPI

Πηγή : Fred



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

Η.Π.Α. ΠΟΣΟΣΤΟ ΑΝΕΡΓΙΑΣ ΚΑΙ ΠΛΗΘΩΡΙΣΜΟΣ

Τεράστιο επίτευγμα η 
υποχώρηση της ανεργίας 
στα προπανδημικά χαμηλά 
επίπεδα.

Όμως εγείρονται σοβαρά 
ερωτηματικά για την 
μελλοντική της πορεία, 
δεδομένης της εκτίναξης 
του πληθωρισμού στα 
επίπεδα των αρχών της 
10ετίας του 80 και της 
συσχέτισης υψηλού 
πληθωρισμού και   
ανεργίας.

Ο ιστορικός συσχετισμός, 
του πληθωρισμού στο 
επίπεδο του 9% θα 
παρέπεμπε σε ανεργία 
υψηλότερη του 8%.

Πηγή : Fred, Hellasfin

Πληθωρισμός (CPI) ΗΠΑ

Ποσοστό ανεργίας ΗΠΑ 
(Με διετή μετατόπιση)



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

Η.Π.Α. Πληθωριστικές Προσδοκίες

Στα υψηλότερα επίπεδα 
από το 1980 οι 
πληθωριστικές 
προσδοκίες με ορίζοντα 
ενός έτους (5,30%).
Σε ορίζοντα όμως 5ετίας 

και 10ετίας  
παρατηρείται 
εμφανέστατα η 
αποκλιμάκωση από τα 
ιστορικά υψηλά επίπεδα. 
Η εξέλιξη συνιστά ψήφο 
εμπιστοσύνης στην 
αντιπληθωριστική 
πολιτική της FED.

ΠΛΗΘΩΡΙΣΤΙΚΕΣ
ΠΡΟΣΔΟΚΙΕΣ 1 ΕΤΟΥΣ
5ΕΤΙΑΣ
10ΕΤΙΑΣ

Πηγή : Fred
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ΗΠΑ. 12 MHNH ΜΕΤΑΒΟΛΗ ΤΙΜΗΣ ΠΕΤΡΕΛΑΙΟΥ ΚΑΙ ΠΛΗΘΩΡΙΣΜΟΣ

Όπως διαφαίνεται από 
το παράπλευρο 
γράφημα, εάν 
παραμείνουν σταθερές οι 
τιμές της ενέργειας το 
επόμενο διάστημα, είναι 
θέμα χρόνου η 
αποκλιμάκωση του 
πληθωρισμού, προς τα 
ανεκτά για την FED 
επίπεδα του 2,0-2,2%.  

US CPI 12ΜΗΝΗ ΜΕΤΑΒΟΛΗ ΤΗΣ ΤΙΜΗΣ ΤΟΥ ΠΕΤΡΕΛΑΙΟΥ
ΕΞΕΛΙΞΗ ΤΗΣ 12ΜΗΝΗΣ ΜΕΤΑΒΟΛΗΣ ΤΟΥ ΠΕΤΡΕΛΑΙΟΥ ΕΑΝ ΤΟ ΕΠΟΜΕΝΟ ΔΙΑΣΤΗΜΑ ΟΙ 
ΤΙΜΕΣ ΤΟΥ ΠΑΡΑΜΕΙΝΟΥΝ ΣΤΑΘΕΡΕΣ ΣΤΑ ΤΡΕΧΟΝΤΑ ΕΠΙΠΕΔΑ

Πηγή : Fred, Metastock, Hellasfin



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

ΜΑΚΡΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

ΚΙΝΑ



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

ΚΙΝΑ. ΕΤΗΣΙΑ ΜΕΤΑΒΟΛΗ ΑΕΠ 

Η μεταπανδημική 
ανάπτυξη ρεκόρ στην Κίνα 
έλαβε τέλος, με την 
επιβράδυνση του ρυθμού 
ανάπτυξης και επιστροφή 
στην μακροπρόθεσμη τάση 
του. 

Ο ετήσιος ρυθμός 
ανάπτυξης του 4,8% 
αναμένεται να επιβραδυνθεί 
στην διάρκεια του β’ τριμήνου, 
αποδιδόμενος σε μία σειρά 
από παράγοντες όπως την 
αύξηση της τιμής των πρώτων 
υλών, τις δυσκολίες 
εφοδιασμού, τις ενεργειακές 
ελλείψεις, την ρυθμιστική 
αυστηροποίηση των 
συνθηκών στην αγορά 
κατοικίας και τέλος στην 
πολιτική μηδενικής ανοχής 
στα κρούσματα της Όμικρον, 
με τα συνεπαγόμενα μέτρα 
εγκλεισμού.

Πηγή:Hellasfin



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

ΚΙΝΑ. PMI ΜΕΤΑΠΟΙΗΣΗΣ 

Τα 2 ΡΜΙ της μεταποίησης
με ενδείξεις 49,6 και 
48,1,παρά την αντιστροφή
παραμένουν ακόμη σε 
έδαφος συρρίκνωσης. Η
οικονομία της Κίνας 
λειτουργεί ακόμη κάτω 
από πιέσεις. Στην εξέλιξη 
αποτυπώνεται η μερική 
απελευθέρωση από την 
εφαρμογή των αυστηρών 
μέτρων περιορισμού, σε 
συνδυασμό με τις 
διαταραχές του 
εφοδιασμού. 

Πηγή: Hellasfin ΡΜΙ ΜΕΤΑΠΟΙΗΣΗΣ NBS ΡΜΙ ΜΕΤΑΠΟΙΗΣΗΣ CAIXIN



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

ΚΙΝΑ. ΠΛΗΘΩΡΙΣΜΟΣ 

Το αυξημένο κόστος 
εισροών για τους 
παραγωγούς συνεχίζει 
να μη μετακυλίεται στην 
τελικές τιμές και αυτό 
συμβαίνει εις βάρος των 
περιθωρίων κέρδους. 
Μία συνθήκη όχι 
μακροπρόθεσμα 
ανεκτή. 

Πηγή : Hellasfin ΔΕΙΚΤΗΣ ΤΙΜΩΝ ΚΑΤΑΝΑΛΩΤΟΥ   ΔΕΙΚΤΗΣ ΤΙΜΩΝ ΠΑΡΑΓΩΓΟΥ



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

ΚΙΝΑ ΜΕΤΑΒΟΛΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗΣ ΠΑΡΑΓΩΓΗΣ  

Γενικότερα ο ρυθμός 
βελτίωσης της 
βιομηχανικής παραγωγής 
τα τελευταία χρόνια είναι 
φθίνων. Και τον Μάιο ο 
ετήσιος ρυθμός 
μεταβολής της βρέθηκε 
χαμηλότερα από την 
μακροχρόνια τάση της.

Πηγή : Hellasfin



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

ΚΙΝΑ ΜΕΤΑΒΟΛΗ ΛΙΑΝΙΚΩΝ ΠΩΛΗΣΕΩΝ 

Η ετήσια μεταβολή των 
λιανικών πωλήσεων, 
μερικά σαν αποτέλεσμα 
των μέτρων 
αποκλεισμού, 
διαμορφώθηκε στο -6,7% 
τον Μάιο και παραμένει 
σημαντικά χαμηλότερα 
από την από το 2008 
γραμμή παλινδρόμησης.

Πηγή : Hellasfin



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

ΚΙΝΑ. ΣΥΝΟΛΙΚΗ ΚΟΙΝΩΝΙΚΗ ΧΡΗΜΑΤΟΔΟΤΗΣΗ 

Η αναμενόμενη 
ενίσχυσης της 
κοινωνικής συνολικής 
χρηματοδότησης της 
κινεζικής οικονομίας, 
μπορεί να βοηθήσει όχι 
μόνο την αναπτυξιακή 
της δυναμική, αλλά 
σύμφωνα με το 
ιστορικό υπόδειγμα και 
στην άνθηση των 
μετοχικών δεικτών.  

Πηγή : Refinitiv, Hellasfin

ΕΤΉΣΙΑ ΜΕΤΑΒΟΛΗ ΤΟΥ 
ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΔΕΙΚΤΗ

ΕΤΗΣΙΑ ΑΥΞΗΣΗ ΣΥΝΟΛΙΚΗΣ 
ΚΟΙΝΩΝΙΚΗΣ 
ΧΡΗΜΑΤΟΔΟΤΗΣΗΣ 



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

ΜΑΚΡΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

ΕΛΛΑΔΑ



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

ΕΛΛΑΔΑ ΑΕΠ 

Στα 188,8 δις ευρώ 
ανήλθε το ΑΕΠ της χώρας 
σε τρέχουσες τιμές, στο 
τέλος του α΄τριμήνου του 
2022. Σε σταθερές τιμές 
2015, το εθνικό προϊόν της 
χώρας ανήλθε σε 183,9 δις 
και υπερβαίνει κατά 0,5 δις 
από το τελευταίο υψηλό 
πριν την πανδημία.

Πηγή : ΕΛΣΤΑΤ, Hellasfin



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

ΕΛΛΑΔΑ ΑΕΠ. 0,5 ΔΙΣ ΕΥΡΏ ΗΨΗΛΟΤΕΡΑ ΑΠΌ ΤΟ ΠΡΟΠΑΝΔΗΜΙΚΟ ΕΠΙΠΕΔΟ 

Σε σταθερές τιμές 2015, το 
εθνικό προϊόν της χώρας 
ανήλθε στο α’ τρίμηνο του 
2022, σε 183,869 δις και 
είναι μεγαλύτερο κατά 0,5 
δις του προπανδημικού 
υψηλού.

Πηγή : ΕΛΣΤΑΤ, Hellasfin
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ΕΛΛΑΔΑ ΑΥΞΗΣΗ ΑΕΠ 

Πηγή : ΕΛΣΤΑΤ, Hellasfin

Το πραγματικό ΑΕΠ του 
α’ τριμήνου 2022 σε ετήσια 
βάση σημείωσε αύξηση
7,% και σε τρίμηνη 2,35%.

ΣΥΝΟΛΙΚΟ ΑΕΠ ΤΡΙΜΗΝΟΥ ΣΕ 
ΣΤΑΘΕΡΕΣ ΤΙΜΕΣ 2015
ΜΕΤΑΒΟΛΗ ΤΡΙΜΗΝΟΥ
ΕΤΗΣΙΑ ΜΕΤΑΒΟΛΗ



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

ΕΛΛΑΔΑ ΣΥΝΙΣΤΩΣΕΣ ΤΟΥ ΑΕΠ. ΙΔΙΩΤΙΚΗ ΔΑΠΑΝΗ

Η ιδιωτική κατανάλωση 
ανήλθε στα 33,829 δις 
Ευρώ και αποτελεί το 
70,8% του συνολικού ΑΕΠ. 
Σημείωσε δε αύξηση 
2,35% σε τρίμηνη βάση 
και 11,56% σε ετήσια.

Πηγή : ΕΛΣΤΑΤ, Hellasfin

ΙΔΙΩΤΙΚΗ ΔΑΠΑΝΗ ΣΕ ΕΥΡΩ
ΜΕΤΑΒΟΛΗ ΤΡΙΜΗΝΟΥ
ΕΤΗΣΙΑ ΜΕΤΑΒΟΛΗ



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

ΕΛΛΑΔΑ ΣΥΝΙΣΤΩΣΕΣ ΤΟΥ ΑΕΠ. ΔΗΜΟΣΙΑ ΔΑΠΑΝΗ

Η δημόσια δαπάνη η 
οποία αποτελεί το 20,6% 
του ΑΕΠ, κατέγραψε
υποχώρηση 1,84% σε 
τρίμηνη βάση και 1,82% 
σε ετήσια.

Πηγή : ΕΛΣΤΑΤ, Hellasfin

ΔΗΜΟΣΙΑ ΔΑΠΑΝΗ ΣΕ ΕΥΡΩ
ΜΕΤΑΒΟΛΗ ΤΡΙΜΗΝΟΥ
ΕΤΗΣΙΑ ΜΕΤΑΒΟΛΗ



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

ΕΛΛΑΔΑ ΣΥΝΙΣΤΩΣΕΣ ΤΟΥ ΑΕΠ.ΔΑΠΑΝΗ ΓΙΑ ΑΝΕΓΕΡΣΗ ΚΑΤΟΙΚΙΩΝ.

Σε επίπεδο 
επενδύσεων, αυτές για 
την ανέγερση 
κατοικιών, οι οποίες 
αποτελούν το 1,33% του 
ΑΕΠ, σε τρίμηνη βάση 
αυξήθηκαν κατά 28,43% 
και ετησίως αυξήθηκαν 
κατά 18,57%. 

Πηγή : ΕΛΣΤΑΤ, Hellasfin

ΔΑΠΑΝΗ ΓΙΑ ΑΝΕΓΕΡΣΗ 
ΚΑΤΟΙΚΙΩΝ ΣΕ ΕΥΡΩ
ΜΕΤΑΒΟΛΗ ΤΡΙΜΗΝΟΥ
ΕΤΗΣΙΑ ΜΕΤΑΒΟΛΗ



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

ΕΛΛΑΔΑ ΣΥΝΙΣΤΩΣΕΣ ΤΟΥ ΑΕΠ.ΔΑΠΑΝΗ ΓΙΑ ΜΗΧΑΝΟΛΟΓΙΚΟ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟ.

Σε επίπεδο 
επενδύσεων, αυτές για 
μηχανολογικό και 
μεταφορικό εξοπλισμό
οι οποίες αποτελούν το 
8,7% του ΑΕΠ, σε 
τρίμηνη βάση 
μειώθηκαν κατά 12,11% 
και αυξήθηκαν ετησίως 
κατά 10,53%. 

Πηγή : ΕΛΣΤΑΤ, Hellasfin

ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ ΣΕ 
ΜΗΧΑΝΟΛΟΓΙΚΟ 
ΕΞΟΠΛΙΣΜΟ ΣΕ ΕΥΡΩ
ΜΕΤΑΒΟΛΗ ΤΡΙΜΗΝΟΥ
ΕΤΗΣΙΑ ΜΕΤΑΒΟΛΗ



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

ΕΛΛΑΔΑ ΣΥΝΙΣΤΩΣΕΣ ΤΟΥ ΑΕΠ. ΕΞΑΓΩΓΕΣ.

Οι εξαγωγές σε τρίμηνη 
βάση μειώθηκαν κατά 
3,61% και αυξήθηκαν 
ετησίως κατά 9,64%.

Πηγή : ΕΛΣΤΑΤ, Hellasfin

ΕΞΑΓΩΓΕΣ ΑΓΑΘΩΝ ΚΑΙ 
ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ ΣΕ ΕΥΡΩ
ΜΕΤΑΒΟΛΗ ΤΡΙΜΗΝΟΥ
ΕΤΗΣΙΑ ΜΕΤΑΒΟΛΗ



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

ΕΛΛΑΔΑ ΣΥΝΙΣΤΩΣΕΣ ΤΟΥ ΑΕΠ. ΕΙΣΑΓΩΓΕΣ.

Οι εισαγωγές σε τρίμηνη 
βάση μειώθηκαν κατά 
5,55% και ετησίως 
αυξήθηκαν κατά 17,46%.

Πηγή : ΕΛΣΤΑΤ, Hellasfin

ΕΙΣΑΓΩΓΕΣ ΑΓΑΘΩΝ ΚΑΙ 
ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ ΣΕ ΕΥΡΩ
ΜΕΤΑΒΟΛΗ ΤΡΙΜΗΝΟΥ
ΕΤΗΣΙΑ ΜΕΤΑΒΟΛΗ



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

ΕΛΛΑΔΑ. ΕΞΑΓΩΓΕΣ ΜΕΙΟΝ ΕΙΣΑΓΩΓΕΣ ΩΣ % ΤΟΥ ΑΕΠ.

Ο καθαρός λογαριασμός 
εξαγωγών-εισαγωγών, 
αφαίρεσε από το ΑΕΠ 
στην διάρκεια του α’ 
τριμήνου 5,86%.

Πηγή : ΕΛΣΤΑΤ, Hellasfin



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

ΕΛΛΑΔΑ ΜΕΤΑΒΟΛΗ ΑΕΠ ΚΑΙ PMI

Η διατήρηση του PMI 
σε έδαφος επέκτασης, 
και υψηλών 10ετίας, 
προδιαγράφει
ετησιοποιημένη 
μεταβολή του ΑΕΠ 
βτριμήνου 2022 περι το 
6%.  

PMI (MO 3 ΜΗΝΩΝ )
ΕΤΗΣΙΑ ΜΕΤΑΒΟΛΗ ΑΕΠ 

Πηγή : Markit, ΕΛΣΤΑΤ



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

ΕΛΛΑΔΑ ΠΟΣΟΣΤΟ ΑΝΕΡΓΙΑΣ

Η πορεία  
αποκλιμάκωσης της 
ανεργίας συνεχίζεται. Το 
ποσοστό του Μαρτίου 
υποχώρησε στο 12,2%, 
το χαμηλότερο από τον 
Μάϊο του 2010. 

Πηγή : ΕΛΣΤΑΤ



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

ΕΛΛΑΔΑ ΠΛΗΘΩΡΙΣΜΟΣ

Οι αυξήσεις κυρίως 
του κόστους 
στέγασης (35%), 
μεταφοράς (18,8%) 
και τροφίμων 
(12,1%) επιβάρυναν 
τον πληθωρισμό τον 
Μάιο και ώθησαν 
τον δείκτη στο 
11,3% το υψηλότερο 
επίπεδο από τον 
Οκτώβριο του 1994.      

Πηγή : ΕΛΣΤΑΤ



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ
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ΕΛΛΑΔΑ ΚΑΤΑΘΕΣΕΙΣ ΝΟΙΚΟΚΥΡΙΩΝ ΚΑΙ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ

Αυξημένες κατά 11,3 δισ. 
ευρώ ή κατά 6,74% είναι 
οι καταθέσεις 
νοικοκυριών και 
επιχειρήσεων μέσα στους 
τελευταίους 12 μήνες, 
ένδειξη ότι η ελληνική 
οικονομία είναι σε τροχιά 
ανάκαμψης.
Τόσο τα νοικοκυριά όσο 

και οι επιχειρήσεις 
συνεχίζουν να 
επιδεικνύουν μεγάλη 
αντοχή, ως αποτέλεσμα 
και των μέτρων στήριξης, 
τα οποία προηγήθηκαν 
μέσα στο προηγούμενο 
διάστημα. 

ΚΑΤΑΘΕΣΕΙΣ ΣΕ ΔΙΣ ΕΥΡΩ
ΕΤΗΣΙΑ ΜΕΤΑΒΟΛΗ ΣΕ 
ΕΥΡΩ
ΕΤΗΣΙΑ ΜΕΤΑΒΟΛΗ ΣΕ %

Πηγή : Τράπεζα της Ελλάδος



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

ΕΛΛΑΔΑ ΔΕΙΚΤEΣ ΚΑΤΑΝΑΛΩΤΙΚΗΣ ΕΜΠΙΣΤΟΣΥΝΗΣ & ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΥ ΚΛΙΜΑΤΟΣ

Μετά από 11 μήνες 
αποκλίνουσας πορείας ο 
δείκτης επιχειρηματικού 
κλίματος άρχισε να 
συγκλίνει με την 
επιδείνωση του δείκτη 
καταναλωτικής 
εμπιστοσύνης η οποία 
βρίσκεται σε χαμηλά 
5ετίας. Το ηθικό του 
Μαΐου φαίνεται να 
βελτιώθηκε εν μέρει.

Πηγή : Hellasfin

ΔΕΙΚΤΗΣ ΚΑΤΑΝΑΛΩΤΙΚΗΣΕΜΠΙΣΤΟΣΥΝΗΣ 
ΔΕΙΚΤΗΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΜΑΤΙΚΟΥ ΚΛΙΜΑΤΟΣ 



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

Ομόλογο Ελληνικού Δημοσίου. Επιτόκιο 10ετίας και Spread με το Γερμανικό

Η κλιμάκωση του επιτοκίου 
του ελληνικού 10ετουύς 
ομολόγου, συμβαίνει στα 
πλαίσια της ανόδου όλων των 
κρατικών επιτοκίων κυρίως 
επηρεασμένων από τα 
αμερικανικά αντίστοιχα.

SPREAD 
ΕΛΛΗΝΙΚΟΥ/ΓΕΡΜΑΝΙΚΟΥ 
10ετούς ΟΜΟΛΟΓΟΥ

ΕΠΙΤΟΚΙΟ ΕΛΛΗΝΙΚΟΥ
10ετούς ΟΜΟΛΟΓΟΥ

Πηγή : Refinitiv



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

ΜΑΚΡΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

ΕΥΡΩΖΩΝΗ



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

ΑΕΠ ΕΥΡΩΖΩΝΗΣ

Με ρυθμούς 5,1% και 
0,27% μεταβλήθηκε το 
ΑΕΠ της Ευρωζώνης σε 
ετήσια και τριμηνιαία 
αντίστοιχα βάση, κατά 
την διάρκεια του α’ 
τριμήνου.

Μάλλον φαίνεται ότι 
η δυναμική της 
αύξησης του ΑΕΠ έχει 
κορυφώσει και το 
επίπεδο του μόλις έχει 
υπερβεί το 
προπανδημικό 
αντίστοιχό του.

Πηγή : Fred, Hellasfin

ΤΡΙΜΗΝΙΑΙΟΣ ΡΥΘΜΟΣ ΜΕΤΑΒΟΛΗΣ ΑΕΠ
ΕΤΗΣΙΟΣ ΡΥΘΜΟΣ ΜΕΤΑΒΟΛΗΣ ΑΕΠ



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

ΣΥΝΘΕΤΟ PMI ΕΥΡΩΖΩΝΗΣ ΚΑΙ ΑΕΠ ΕΠΟΜΕΝΟΥ ΤΡΙΜΗΝΟΥ

Η επιστροφή του 
σύνθετου PMI της 
Ευρωζώνης στο 54,8 
προδικάζει ρυθμό 
ανάπτυξης του ΑΕΠ για το 
β΄τρίμηνο του 2022,  περι 
το 0,57%.  

ΣΥΝΘΕΤΟ PMI ΕΥΡΩΖΩΝΗΣ   
3MHNIAIA ΜΕΤΑΒΟΛΗ ΑΕΠ ΕΥΡΩΖΩΝΗΣΠηγή : Markit, Hellasfin



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

ΠΛΗΘΩΡΙΣΜΟΣ ΕΥΡΩΖΩΝΗΣ

Ελπίδα για επιπέδωση 
του πληθωρισμού τους 
επόμενους μήνες, παρά τις 
δυσμενείς συνθήκες 
γεωπολιτικών εντάσεων. 

ΟΝΟΜΑΣΤΙΚΟΣ 
ΠΛΗΘΩΡΙΣΜΟΣ 

ΣΚΛΗΡΟΣ ΠΥΡΗΝΑΣ
ΠΛΗΘΩΡΙΣΜΟΥ

Πηγή : Eurostat



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ
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ΕΥΡΩΖΩΝΗ ΑΝΕΡΓΙΑ

Σε ιστορικά χαμηλά 
επίπεδα το ποσοστό 
ανεργίας τον Απρίλιο 
με την ένδειξη 6,8%.

Πηγή : Hellasfin

Ποσοστό Ανεργίας 
Ευρωζώνης

Ανεργία Ευρωζώνης
Μέσος Όρος 12 μηνών 



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

ΑΕΠ ΕΥΡΩΖΩΝΗΣ ΚΑΙ ΗΠΑ

Στο τέλος του α΄τριμήνου 
του 2022, το ΑΕΠ των ΗΠΑ 
ανήλθε στα 24,384 τρις $ 
και αυτό της Ευρωζώνης 
στα 14,054 τρις $.

Η διαφορά τους 
συνέχισε να διευρύνεται 
και έφτασε στα 10,330 τρις 
$.  

Πηγή : Fred, Eurostat, Hellasfin

ΟΝΟΜΑΣΤΙΚΟ ΑΕΠ ΗΠΑ        
ΟΝΟΜΑΣΤΙΚΟ ΑΕΠ 
ΕΥΡΩΖΩΝΗΣ
ΔΙΑΦΟΡΑ ΤΩΝ ΑΕΠ ΣΕ $



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

ΚΕΝΤΡΙΚΕΣ ΤΡΑΠΕΖΕΣ



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

ΕΠΙΠΕΔΟ ΠΑΡΕΜΒΑΤΙΚΩΝ ΕΠΙΤΟΚΙΩΝ ΣΗΜΑΝΤΙΚΩΝ ΚΕΝΤΡΙΚΩΝ ΤΡΑΠΕΖΩΝ

ΠΑΡΕΜΒΑΤΙΚΑ ΕΠΙΤΟΚΙΑ 

ΚΕΝΤΡΙΚΩΝ ΤΡΑΠΕΖΩΝ 

FED           1,625 %

ECB           0,00 %

BOJ         - 0,10 %

BOE        1,25 %

BOC          3,70 %
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ECB BALANCE SHEET

Το σύνολο των
διακρατούμενων 
αξιογράφων της ECB

ανέρχεται στα 8,836τρις €.
Ο ετήσιος  ρυθμός 
αύξησης αν και 
απομειούμενος είναι 
12,17%.

Πηγή : Fred

Σύνολο Διακρατούμενων 
Ενεργητικών της ECB

Ετήσιος Ρυθμός Μεταβολής



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ
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BOJ BALANCE SHEET ( ΚΕΝΤΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΙΑΠΩΝΙΑΣ )

Το σύνολο των
διακρατούμενων 
αξιογράφων της BOJ
ανέρχεται στα 5,723 τρις 

$. Ο ετήσιος  ρυθμός 
αύξησης είναι 1,63%.

Πηγή : Fred

Σύνολο Διακρατούμενων 
Ενεργητικών της BOJ

Ετήσιος Ρυθμός 
Μεταβολής



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

FED BALANCE SHEET

Το σύνολο των
διακρατούμενων 
αξιογράφων της 
FED,αφού κατέγραψε 
ανώτερο επίπεδο εντός 
του Μαρτίου 8962,5 τρις, 
με την ολοκλήρωση του 
προγράμματος 
ποσοτικής χαλάρωσης, 
στο τέλος Ιουνίου 
ανέρχεται στα 8.914 τρις 
$, με ετήσιο ρυθμό 
αύξησης 
αποκλιμακούμενο πλέον 
στο 10,34%.

Πηγή : Fred

Σύνολο Διακρατούμενων 
Ενεργητικών της FED

Ετήσιος Ρυθμός 
Μεταβολής



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ ΚΕΝΤΡΙΚΩΝ ΤΡΑΠΕΖΩΝ ΣΑΝ ΠΟΣΟΣΤΟ ΤΟΥ ΑΕΠ ΤΩΝ ΧΩΡΩΝ ΤΟΥΣ

Το σύνολο των
διακρατούμενων 
ενεργητικών των 3 
μεγάλων κεντρικών 
τραπεζών σαν ποσοστό 
του ΑΕΠ των χωρών τους, 
ανέρχεται στο 136,4 % 
για την Ιαπωνία, στο 67,4 
% για την Ευρωζώνη και 
στο 36,5 % για τις ΗΠΑ.

Πηγή : Fred, Hellasfin

Σύνολο Διακρατούμενων 
Ενεργητικών στον Ισολογισμό 
της Κεντρικής Τράπεζας σαν % 
του ΑΕΠ

ΚΕΝΤΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΗΠΑ

ΕΥΡΩΠΑΙΚΗ ΚΕΝΤΡΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ

ΚΕΝΤΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΙΑΠΩΝΙΑΣ



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

ΣΥΝΟΛΟ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΩΝ ΤΩΝ 4ΩΝ ΜΕΓΑΛΥΤΕΡΩΝ ΚΕΝΤΡΙΚΩΝ ΤΡΑΠΕΖΩΝ

Το σύνολο των 
ενεργητικών των 4 
μεγάλων κεντρικών 
τραπεζών ανέρχεται 
στα 25,414 $ τρις. Είναι 
δε σε ετήσια βάση 
αυξημένο κατά 3,67%.

Πηγή : Fred, Hellasfin



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

ΕΠΙΤΟΚΙΑ



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

ΗΠΑ. ΜΕΛΛΟΝΤΙΚΟ ΠΑΡΕΜΒΑΤΙΚΟ ΕΠΙΤΟΚΙΟ ΣΥΝΕΠΑΓΟΜENO ΚΑΙ ΕΚΤΙΜΗΣΕΙΣ ΤΗΣ FED

Οι προθεσμιακές αγορές 
προεξοφλούν για το 
τέλος του 2022, το ύψος 
του παρεμβατικού 
επιτοκίου στο 3,3%.Για το 
2023 προβλέπεται τιμή 
3,18%. Σε αντίθεση με το 
προηγούμενο διάστημα, 
σύμφωνα με τις 
εκτιμήσεις της FED τα 
παρεμβατικά επιτόκια 
αναμένονται υψηλότερα 
και για το 2022 και 2023 
με ενδεικτικά επιτόκια 
3,40 % και 3,80 % 
αντίστοιχα. 

Πηγή :Refinitiv

ΠΑΡΕΜΒΑΤΙΚΟ ΕΠΙΤΟΚΙΟ (FED FUNDS)
ΣΥΝΕΠΑΓΟΜΕΝΟ ΜΕΛΛΟΝΤΙΚΟ ΠΑΡΕΜΒΑΤΙΚΟ ΕΠΙΤΟΚΙΟ
ΕΚΤΙΜΗΣΕΙΣ ΤΗΣ FED ΓΙΑ ΤΟ ΥΨΟΣ ΤΟΥ ΠΑΡΕΜΒΑΤΙΚΟΥ ΕΠΙΤΟΚΙΟΥ



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

US 10ετές ΚΡΑΤΙΚΟ ΟΜΟΛΟΓΟ

Το δεύτερο ανοδικό σκέλος έχει ολοκληρωθεί με υπερβολή στην περιοχή του 3,50%. Η υποχώρηση προς το 2,70% είναι 
τεχνικά εύλογη πριν να αποτολμηθεί η εκτύλιξη ενός τρίτου ανοδικού σκέλους. 

Πηγή :Refinitiv

Line; US 10Y T-NOTE; 27/6/2022; 3,166 Yield
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2,000

3,0003,166
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ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

US 5ετές ΚΡΑΤΙΚΟ ΟΜΟΛΟΓΟ

Η ανοδική διάσπαση του 1,9 ολοκληρώθηκε με υπερβολή στην περιοχή 3,5.

Πηγή :Refinitiv

Line; US 5Y T-NOTE; 27/6/2022; 3,228 Yield
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ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

US 2ετές ΚΡΑΤΙΚΟ ΟΜΟΛΟΓΟ

Το δεύτερο ανοδικό σκέλος έχει ολοκληρωθεί στην περιοχή του 3,50%. Η υποχώρηση προς το 2,40% είναι τεχνικά εύλογη 
πριν να αποτολμηθεί η εκτύλιξη ενός τρίτου ανοδικού σκέλους. 

Πηγή :Refinitiv

Line; US 2Y T-NOTE; 27/6/2022; 3,089 Yield
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ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

US 10-2 Καμπύλη Επιτοκίων (Yield Curve)

Η καμπύλη των επιτοκίων αρχίζει να χάνει την κλίση της, με τις πρώτες ανησυχίες όσον αφορά την περαιτέρω 
ανάκαμψη της οικονομίας ή με την αύξηση των παρεμβατικών επιτοκίων εκ μέρους της FED.

Πηγή :Refinitiv

Spread; US 10Y T-NOTE; 27/6/2022; 0,090 Value
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ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

US 10-3M Καμπύλη Επιτοκίων (Yield Curve)

Η καμπύλη των επιτοκίων (10-3M) θα αρχίσει να χάνει την κλίση της, με τις πρώτες ενδείξεις ότι ολοκληρώνεται ο 
κύκλος αύξησης των παρεμβατικών επιτοκίων εκ μέρους της FED, ή μόλις αρχίσει να διαφαίνεται η οικονομική 
επιβράδυνση ή ύφεση.

Πηγή :Refinitiv

Spread; US 10Y T-NOTE; 27/6/2022; 1,464 Value
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ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

ΕURO 10ετές ΚΡΑΤΙΚΟ ΟΜΟΛΟΓΟ

Το εν εξελίξει ανοδικό σκέλος με πολλά τεχνικά χαρακτηριστικά απαράμιλλης υπερβολής φαίνεται να έχει εξαντληθεί στο 
1,90%. Η επιστροφή προς το 1,0% είναι τεχνικά εύλογη. 

Πηγή :Refinitiv

Line; EURO 10Y DE BUND; 27/6/2022; 1,558Yield
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ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

ΕURO 5ετές ΚΡΑΤΙΚΟ ΟΜΟΛΟΓΟ

Την εκτόνωση του ενός 3ου ανοδικού σκέλους στο 1,75, αναμένεται να ακολουθήσει υποχώρηση προς το 0,9%.

Πηγή :Refinitiv

Line; EURO 5Y DE BUND; 27/6/2022; 1,289 Yield
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Ι Α Σ Ο Ν Δ Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α Σ Ο Ν Δ Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α
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ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

ΕURO 2ετές ΚΡΑΤΙΚΟ ΟΜΟΛΟΓΟ

Η κορύφωση στο 1,25-1,3% αναδεικνύει σαν εύλογη την διόρθωση προς το 0,60%. 

Πηγή :Refinitiv

Line; EURO 2Y DE BUND; 27/6/2022; 0,905 Yield

-1,000

0,000

1,0000,905

Ι Α Σ Ο Ν Δ Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α Σ Ο Ν Δ Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α
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ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

ΜΕΤΟΧΙΚΟΙ ΔΕΙΚΤΕΣ



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

MSCI WORLD INDEX

Η ανθεκτικότητα της περιοχής στήριξης 2450-2430 θα επαναδοκιμαστεί τις επόμενες εβδομάδες. Εάν δεν αντέξει η επόμενη 
στήριξη προσδιορίζεται στην περιοχή 2250.   

EQUITIES INDICES TECHNICAL BULLETIN

Πηγή :Refinitiv

Daily Line WORLD INDEX PR 30/6/2020 - 4/8/2022 (ATH)

Line; WORLD INDEX PR; 28/6/2022; 2.584,26; -38,94; (-1,48%) Price

USD

2.200

2.400

2.600

2.800

3.000

3.200

2.584,26

Ι Α Σ Ο Ν Δ Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α Σ Ο Ν Δ Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α
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ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

S&P 500 INDEX
Η ανθεκτικότητα του 

προηγούμενου χαμηλού 
3650 σε συνδυασμό με την 
επόμενη στήριξη στο 3500, 
θα ελεγχθεί τις επόμενες 
εβδομάδες. 

S&P 500 INDEX TO WORLD
Η διάσπαση του 

ορθογωνίου 1,455 και 1,48, 
έχει δυναμικό κίνησης 
μέχρι το 1,505.

EQUITIES INDICES TECHNICAL BULLETIN

Πηγή :Refinitiv

Daily [.SPX List 1 of 504] Line S&P 500 INDEX; Ratio S&P 500 INDEX; WORLD INDEX PR30/6/2020 - 4/8/2022 (ATH)

Line; S&P 500 INDEX28/6/2022; 3.821,55; -78,56; (-2,01%)

Price

USD

3.000,00

3.500,00

4.000,00
3.821,55

Ratio; S&P 500 INDEX; 28/6/2022; 1,48

Value

USD

1,4

1,45

1,48

Ι Α Σ Ο Ν Δ Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α Σ Ο Ν Δ Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α

2020 2021 2022



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

ΥΠΕΡΑΠΟΔΟΣΗ ΤΟΥ S&P 500 ΕΝΑΝΤΙ ΤΟΥ ΥΠΟΛΟΙΠΟΥ ΚΟΣΜΟΥ (MSCI ACWI X USA)

Η πορεία 
υπεραπόδοσης των 
αμερικανικών μετοχών 
έναντι του υπόλοιπου 
κόσμου, φαίνεται ότι 
θα συντηρηθεί για 
κάποιο διάστημα 
ακόμη.  

Πηγή :Metastock, Hellasfin



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

S&P 500.12ΜΗΝΗ ΚΥΛΙΟΜΕΝΗ ΑΠΟΔΟΣΗ

Η μέση 12μηνη 
απόδοση του S&P 
500 από το 1951 
ανέρχεται στο 9,2%. 
Η ετησιοποιημενη 
απόδοση της τάξης 
του -8,98% στο τέλος 
Ιουνίου, μας 
προϊδεάζει για 
αναπήδηση των 
ετησιοποιημένων 
αποδόσεων.

Πηγή : Metastock, Hellasfin



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

S&P 500 INDEX TR ΠΡΟΣ S&P 500 BOND INDEX TR

Η ισχυρή αντίσταση της 
περι το 19,5 περιοχής 
μας προϊδεάζει για την 
δημιουργία ενός 
ορθογωνίου 
διακυμάνσεων 
προκειμένου να 
κατοχυρωθούν τα 
πρόσφατα κέρδη. 

Πηγή : Metastock, Hellasfin



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

S&P 500. ΛΟΓΟΣ ΕΤΑΙΡΙΩΝ ΑΞΙΑΣ ΠΡΟΣ ΕΤΑΙΡΙΕΣ ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ 

Από το 2007 
παρακολουθούμε την 
συνεχόμενη υποχώρηση 
των εταιριών αξίας 
(Value) σε σχέση με 
αυτές της ανάπτυξης 
(Growth) με πολύ μικρά 
διαλείμματα ανοδικών 
εξάρσεων.

Η ανοδική διάσπαση 
και παραμονή των τιμών 
υπεράνω του 
ορθογωνίου 
διακυμάνσεων 0,465-
0,54, αποτελεί 
σχηματισμό πυθμένα ή 
μακροπρόθεσμης 
αντιστροφής. 

Πηγή : Metastock, Hellasfin



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

S&P 500 FORWARD PE 

Σύμφωνα με την 
εκτιμώμενη κερδοφορία 
των εταιρειών του S&P 
500 για το 2022 (229 $), η 
προβλεπόμενη τιμή του 
S&P 500 για το τέλος του 
2022 με αρχές του 2023 
με PE προβλεπόμενης 
κερδοφορίας 20, είναι 
4584. 

Για το τέλος του 2023 
προβλέπεται κερδοφορία 
251,5$. Σύμφωνα μ’ 
αυτήν την εκτίμηση για 
το τέλος του 2023 (και με 
ΡΕ 20) αναμένονται τιμές
για τον S&P 500 περί το 
5030.

Πηγή : Metastock, Refinitiv, Hellasfin



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

S&P 500.ΜΗΝΙΑΙΕΣ ΑΠΟΔΟΣΕΙΣ S&P 500

Από το 1971 οι 
μηνιαίες αποδόσεις του 
τετραμήνου Ιουνίου-
Σεπτεμβρίου, μας 
παραπέμπουν στην 
χειρότερη εποχική 
περίοδο.   

(Διάμεσες τιμές από το 
1971)

Πηγή : Metastock, Hellasfin



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

ΗΠΑ. ΤΕΛΟΣ ΠΟΣΟΤΙΚΗΣ ΧΑΛΑΡΩΣΗΣ (QE) ΚΑΙ ΕΝΑΡΞΗ ΣΥΣΦΙΞΗΣ (QT) KAI S&P 500

Πηγή :Metastock, Fred, Hellasfin

Tο τέλος των περιόδων 
άσκησης πολιτικών 
ποσοτικής χαλάρωσης 
(QE) ή η έναρξη ποσοτικής 
σύσφιξης (QT) εκ μέρους 
της FED, συμβάδιζε με την 
δημιουργία ζωνών 
διακυμάνσεων στον S&P 
500 εύρους 10-20% και 
διάρκειας από 7 έως 19 
μηνών.

Η έναρξη της πολιτικής 
ποσοτικής σύσφιξης (QT) 
από 1ης Ιουνίου, μας 
παραπέμπει σύμφωνα με 
το ιστορικό υπόδειγμα 
τους επόμενους μήνες, σε 
ένα  ορθογώνιο 
διακυμάνσεων διάρκειας 
2-14 μηνών ακόμη.

Σύνολο Διακρατούμενων Ενεργητικών της FED

ΔΕΙΚΤΗΣ S&P 500



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

ΕΤΗΣΙΑ ΜΕΤΑΒΟΛΗ S&P 500 ΚΑΙ ΡΜΙ 

Πηγή :Metastock, Hellasfin

Η συνήχηση των ετήσιων 
μεταβολών του ΡΜΙ και 
του δείκτη S&P 500, μας 
προϊδεάζει για έναν 
συγχρονισμό του 
τρέχοντος ΡΜΙ με ένα 
επίπεδο διακυμάνσεων 
του S&P 500 περίπου στο 
3500.

ΕΤΗΣΙΑ ΜΕΤΑΒΟΛΗ ΤΩΝ ΡΜΙ

ΕΤΗΣΙΑ ΜΕΤΑΒΟΛΗ ΤΟΥ S&P 500



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

FTSE 100 INDEX

Η ενδεχόμενη ανοδική 
διάσπαση του 7700, θα 
οδηγήσει στο 8200.

FTSE 100 INDEX TO 
WORLD

Η ενδεχόμενη ανοδική 
διάσπαση του 
ορθογωνίου 3,1 και 3,5, 
θα στοχοθετήσει το 3,9-
4,1.

EQUITIES INDICES TECHNICAL BULLETIN

Πηγή :Refinitiv

Daily Line FTSE 100 INDEX; Ratio FTSE 100 INDEX; WORLD INDEX PR30/6/2020 - 4/8/2022 (ATH)

Line; FTSE 100 INDEX; 29/6/2022; 7.290,27; -33,14; (-0,45%)

Price

GBP

6.000,00

7.000,00
7.290,27

Ratio; FTSE 100 INDEX; 29/6/2022; 3,437

Value

GBP

3

3,2

3,437

Ι Α Σ Ο Ν Δ Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α Σ Ο Ν Δ Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α
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ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

STOXX 600 INDEX

Η πτωτική διάσπαση του 
ορθογωνίου τιμών 
445/465,οδηγεί στην 
περιοχή του 405.

STOXX 600 INDEX TO
WORLD
Η διάσπαση του 

ορθογωνίου τιμών 0,172 
και 0,188, έχει δυναμικό 
κίνησης προς το 0,156.

EQUITIES INDICES TECHNICAL BULLETIN

Πηγή :Refinitiv

Daily [.STOXX List 1 of 23] Line STXE 600 PR; Ratio STXE 600 PR; WORLD INDEX PR30/6/2020 - 5/8/2022 (ATH)

Line; STXE 600 PR29/6/2022; 413,34; -2,85; (-0,68%)

Price

EUR

350,00

400,00

450,00

413,34

Ratio; STXE 600 PR; 29/6/2022; 0,168

Value

EUR

0,16

0,170,168

Ι Α Σ Ο Ν Δ Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α Σ Ο Ν Δ Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α
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ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

DAXX INDEX

Η παραμονή των τιμών 
χαμηλότερα του 
ορθογωνίου 14500/13500, 
αναγκάζει τον δείκτη να 
αναζητήσει στήριξη στην 
περιοχή του 12500.

DAXX INDEX TO WORLD
Η πτωτική παραβίαση 

του 5,40, έχει στοχεύσει 
την περιοχή  4,80. 

EQUITIES INDICES TECHNICAL BULLETIN

Πηγή :Refinitiv

Daily [.GDAXI List 1 of 41] Line XETRA DAX PF; Ratio XETRA DAX PF; WORLD INDEX PR30/6/2020 - 4/8/2022 (ATH)

Line; XETRA DAX PF; 29/6/2022; 13.028,110; -203,710; (-1,54%)

Price

EUR

12.000

14.000

13.028,110

Ratio; XETRA DAX PF; 29/6/2022; 5,302

Value

EUR

5

5,5
5,302

Ι Α Σ Ο Ν Δ Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α Σ Ο Ν Δ Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α
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ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

NIKKEI INDEX

Διακυμάνσεις εντός του 
ορθογωνίου με όρια τις 
τιμές 27500/25500, η 
διάσπασή του ενέχει 
δυναμική 2000 μονάδων 
στην κατεύθυνση της τάσης.

NIKKEI INDEX TO WORLD

Η πτωτική διάσπαση του 
ορθογωνίου 
διακυμάνσεων, με όρια τις 
τιμές 0,099 και 0,083,οδηγεί 
στο 0,071. 

EQUITIES INDICES TECHNICAL BULLETIN

Πηγή :Refinitiv

Daily [.N225 List 1 of 226] Line NIKKEI 225 INDEX; Ratio NIKKEI 225 INDEX; WORLD INDEX PR30/6/2020 - 4/8/2022 (ATH)

Line; NIKKEI 225 INDEX; 29/6/2022; 26.804,60; -244,87; (-0,91%)

Price

JPY

24.000,00

28.000,0026.804,60

Ratio; NIKKEI 225 INDEX; 29/6/2022; 0,076

Value

JPY

0,07

0,08
0,076

Ι Α Σ Ο Ν Δ Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α Σ Ο Ν Δ Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α
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ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

AORD INDEX

Οι διακυμάνσεις 
χαμηλότερα από το 7050 
συναντούν κάποια στήριξη 
στο 6600.

AORD INDEX TO WORLD
Η ανοδική διάσπαση του 

1,78 έχει ανοίξει τον 
δρόμο για ανοδικό σκέλος 
μέχρι το 2,04.

EQUITIES INDICES TECHNICAL BULLETIN

Πηγή :Refinitiv

Daily Line ALL ORDINARIES; Ratio ALL ORDINARIES; WORLD INDEX PR30/6/2020 - 4/8/2022 (ATH)

Line; ALL ORDINARIES; 29/6/2022; 6.877,90; -75,500; (-1,09%)

Price

AUD

6.000,00

6.500,00

7.000,006.877,90

Ratio; ALL ORDINARIES; 29/6/2022; 1,838

Value

AUD

1,7

1,8
1,838

Ι Α Σ Ο Ν Δ Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α Σ Ο Ν Δ Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α
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ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

HANG SENG INDEX

H ισχυρή στήριξη στο 
19500 έχει οδηγήσει σε 
έναν ανοδικό δίαυλο ο 
οποίος μάλλον θα 
συναντήσει σημαντική 
αντίσταση στο 23000.

HANG SENG INDEX TO
WORLD

Η υπέρβαση του 1,08 
στοχεύει πλέον το 1,16.

EQUITIES INDICES TECHNICAL BULLETIN

Πηγή :Refinitiv

Daily [.HSI List 1 of 70] Line HANG SENG INDEX; Ratio HANG SENG INDEX; WORLD INDEX PR30/6/2020 - 4/8/2022 (ATH)

Line; HANG SENG INDEX; 29/6/2022; 21.996,89; 

-422,08; (-1,88%) Price

HKD

20.000,00

25.000,00

21.996,89

Ratio; HANG SENG INDEX; 29/6/2022; 1,085

Value

HKD

0,8

1

1,2
1,085

Ι Α Σ Ο Ν Δ Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α Σ Ο Ν Δ Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α
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ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

MSCI EMERGING INDEX

Η πτωτική διάσπαση 
του 1090 έχει θέσει σαν 
ουσιαστικό στόχο το 950.

MSCI EMERGING INDEX
TO WORLD

Διακυμάνσεις εντός του 
ορθογωνίου με όρια τις 
τιμές 0,37 και 0,41.

EQUITIES INDICES TECHNICAL BULLETIN

Πηγή :Refinitiv

Daily Line MSCI-EM; Ratio MSCI-EM; WORLD INDEX PR 30/6/2020 - 4/8/2022 (ATH)

Line; MSCI-EM; 28/6/2022; 1.030,07; +2,527; (+0,25%)

Price

USD

1.000,00

1.200,00

1.030,07

Ratio; MSCI-EM; 28/6/2022; 0,399

Value

USD

0,35

0,4

0,45

0,399

Ι Α Σ Ο Ν Δ Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α Σ Ο Ν Δ Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α
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ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

SHANGHAI COMPOSITE 
INDEX

Από το χαμηλό του 
2900 έχει διαμορφωθεί 
ένας ανοδικός δίαυλος ο 
οποίος συναντά 
σημαντική αντίσταση 
στο 3500. 

SHANGHAI COMPOSITE 
INDEX TO WORLD

Η ενδεχόμενη ανοδική 
διάσπαση του 0,2 θα 
στοχοθετήσει το 0,225. 

EQUITIES INDICES TECHNICAL BULLETIN

Πηγή :Refinitiv

Daily [.SSEC List 1 of 1877] Line SSE COMPOSITE; Ratio SSE COMPOSITE; WORLD INDEX PR30/6/2020 - 3/8/2022 (ATH)

Line; SSE COMPOSITE; 29/6/2022; 3.361,51770; -47,69260; (-1,40%)

Price

CNY

3.000

3.300
3.361,51770

Ratio; SSE COMPOSITE; 29/6/2022; 0,194

Value

CNY

0,16

0,18
0,194

Ι Α Σ Ο Ν Δ Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α Σ Ο Ν Δ Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α
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ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

MSCI INDIA INDEX

Η διάσπαση της 
στήριξης του 730, 
στοχεύει το 660-650.

MSCI INDIA INDEX TO
WORLD

Διακυμάνσεις εντός 
του ορθογωνίου τιμών 
0,27 και 0,285.

EQUITIES INDICES TECHNICAL BULLETIN

Πηγή :Refinitiv

Daily Line MSCI INDIA PR; Ratio MSCI INDIA PR; WORLD INDEX PR30/6/2020 - 4/8/2022 (ATH)

Line; MSCI INDIA PR; 28/6/2022; 718,49; -2,07; (-0,29%)

Price

USD

500,00

600,00

700,00718,49

Ratio; MSCI INDIA PR; 28/6/2022; 0,28

Value

USD

0,22

0,24
0,26

0,28

Ι Α Σ Ο Ν Δ Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α Σ Ο Ν Δ Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α
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ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

MSCI BRAZIL INDEX

Η στήριξη στο 1350 
εφοδιάζει τον δείκτη με 
ανοδικό δυναμικό προς το 
1550.

MSCI BRAZIL INDEX TO
WORLD

Διακυμάνσεις εντός της 
ζώνης 0,555-0,65. 

EQUITIES INDICES TECHNICAL BULLETIN

Πηγή :Refinitiv

Daily Line MSCI BRAZIL F; Ratio MSCI BRAZIL F; WORLD INDEX PR30/6/2020 - 4/8/2022 (ATH)

Line; MSCI BRAZIL F; 28/6/2022; 1.436,43; -1,96; (-0,14%)

Price

USD

1.400,00

1.600,00

1.800,00

1.436,43

Ratio; MSCI BRAZIL F; 28/6/2022; 0,56

Value

USD

0,4

0,5

0,60,56

Ι Α Σ Ο Ν Δ Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α Σ Ο Ν Δ Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α
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ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

MSCI FRONTIER INDEX

Η διάσπαση του 540, 
οδηγεί τις τιμές στην 
επόμενη περιοχή 
στήριξης του 510-500.

MSCI FRONTIER INDEX

Η πτωτική διάσπαση 
του ορθογωνίου με όρια 
τις τιμές 0,20 και 0,222, 
θα οδηγήσει στο 0,18. 

EQUITIES INDICES TECHNICAL BULLETIN

Πηγή :Refinitiv

Daily Line FRONTIER MKT PR; Ratio FRONTIER MKT PR; WORLD INDEX PR30/6/2020 - 4/8/2022 (ATH)

Line; FRONTIER MKT PR; 28/6/2022; 520,82; -0,12; (-0,02%)

Price

USD

450,00
500,00

550,00

600,00

520,82

Ratio; FRONTIER MKT PR; 28/6/2022; 0,20

Value

USD

0,2

0,21

0,20

Ι Α Σ Ο Ν Δ Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α Σ Ο Ν Δ Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α
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ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

ATHENS GENIKOS INDEX

Οι διακυμάνσεις 
χαμηλότερα του 850 
συναντούν σημαντική 
στήριξη στο 790-770..

ATHENS GENIKOS INDEX
Η ενδεχόμενη διάσπαση 

του ορθογωνίου του 
οριζόμενου από τις τιμές 
0,31-0,375, ενέχει 
δυναμικό κίνησης 0,065 
στην φορά της 
διάσπασης.

EQUITIES INDICES TECHNICAL BULLETIN

Πηγή :Refinitiv

Daily [.ATG List 1 of 61] Line AT COM SHR PR ID; Ratio AT COM SHR PR ID; WORLD INDEX PR30/6/2020 - 4/8/2022 (ATH)

Line; AT COM SHR PR ID; 29/6/2022; 826,03; +2,1100; (+0,26%)

Price

EUR

600,00
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ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

ΝΟΜΙΣΜΑΤΑ



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

US DOLLAR INDEX (DXY)
Η περιοχή 103-105

συνιστά ισχυρή τεχνική 
αντίσταση. Η επιστροφή 
προς το 100 θεωρείται 
εύλογη. Οι τυχόν 
διακυμάνσεις στην ζώνη 
100-103 θα αποτελέσουν 
εφαλτήριο ενός επόμενου 
ανοδικού σκέλους με στόχο 
το 115-117.  

EUR/USD
Το πτωτικό σκέλος με 

στόχο το 1,05 έχει 
ολοκληρωθεί με υπερβολή 
στο 1,035. Την ανοδική 
αντίδραση προς το 1,08 θα 
ακολουθήσει ένα ακόμη 
πτωτικό σκέλος με 
πρόθεση να δοκιμαστεί εκ 
νέου το 1,035 σαν στήριξη. 
Η ενδεχόμενη πτωτική της 
διάσπαση θα ορίσει σαν 
επόμενο στόχο το 1,00.

CURRENCIES TECHNICAL BULLETIN

Πηγή :Refinitiv

Daily Line US DOLLAR INDEX; Line FOREX EUR= 3/6/2020 - 11/7/2022 (ATH)

Line; US DOLLAR INDEX; 2/6/2022; 102,276; 

-0,222; (-0,22%) Price
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ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

EUR/JPY

Η ενδεχόμενη ανοδική 
διάσπαση του 144, θα 
τροφοδοτήσει ένα νέο 
ανοδικό σκέλος με στόχο 
το 149-150.

USD/JPY

Η ενδεχόμενη ανοδική 
διάσπαση του 137, θα 
τροφοδοτήσει ένα νέο 
ανοδικό σκέλος με στόχο 
το 145.

CURRENCIES TECHNICAL BULLETIN

Πηγή :Refinitiv

Daily Line FOREX EURJPY=; Line FOREX JPY= 29/6/2020 - 4/8/2022 (ATH)

Line; FOREX EURJPY=; 28/6/2022; 143,920; +0,57; (+0,40%)
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Line; FOREX JPY=; 28/6/2022; 135,960; +0,53; (+0,39%)
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ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

EUR/GBP

Η διάσπασή του 
ορθογωνίου 0,845-0,86, 
ενέχει δυναμικό 
προσέγγισης του 0,885.

USD/GBP

Η ενδεχόμενη ανοδική 
διάσπαση του 0,83, θα 
τροφοδοτήσει ένα νέο 
ανοδικό σκέλος με στόχο 
το 0,88.

CURRENCIES TECHNICAL BULLETIN

Πηγή :Refinitiv

Daily Line FOREX EURGBP=; Line FOREX USDGBP=R 29/6/2020 - 4/8/2022 (ATH)

Line; FOREX EURGBP=; 28/6/2022; 0,864; +0,0009; (+0,10%)
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Line; FOREX USDGBP=R; 28/6/2022; 0,816; +0,0005; (+0,06%)
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ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

EUR/AUD

Η ενδεχόμενη παραβίαση 
τού 1,53, θα πυροδοτήσει 
ένα νέο ανοδικό κύμα με 
νέο στόχο το 1,57.

USD/AUD

Επιστροφή της ισοτιμίας 
εντός του ορθογωνίου 
διακυμάνσεων 1,465/1,43.

CURRENCIES TECHNICAL BULLETIN

Πηγή :Refinitiv

Daily Line FOREX EURAUD=; Line FOREX USDAUD=R29/6/2020 - 4/8/2022 (ATH)

Line; FOREX EURAUD=; 28/6/2022; 1,524; -0,0042; (-0,27%)

Price

AUD

1,5001,524
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ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

EUR/CNY

Από τα χαμηλά του 6,85 
έχει σχηματιστεί ένας 
ανοδικός δίαυλος ο οποίος 
στο 7,25-7,29  συναντά 
σημαντική αντίσταση στην 
περεταίρω αργή του 
εξέλιξη. Οι αλλεπάλληλες 
αναμενόμενες απόπειρες 
ανοδικής διάσπασης εάν 
τελεσφορήσουν θα 
στοχοθετήσουν το 7,45. 

USD/CNY

Η οριστική διάσπαση του 
6,60, έχει οδηγήσει στην 
διαμόρφωση ενός νέου 
ορθογωνίου 
διακυμάνσεων με όρια τις 
τιμές 6,64 και 6,80.  

CURRENCIES TECHNICAL BULLETIN

Πηγή :Refinitiv

Daily Line FOREX EURCNY=; Line FOREX CNY= 29/6/2020 - 4/8/2022 (ATH)

Line; FOREX EURCNY=; 28/6/2022; 7,079; -0,0187; (-0,26%)

Price

CNY

7,000

7,500

7,079

Line; FOREX CNY=; 28/6/2022; 6,683; -0,0065; (-0,10%)
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ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

EUR/TRY

Η ανοδική διάσπαση του 
16,5 οδηγεί στην επόμενη 
αντίσταση του 19,50.

USD/TRY

Η  ανοδική διάσπαση του 
16,5, θα οδηγήσει στην 
επόμενη αντίσταση του 
18,50.

CURRENCIES TECHNICAL BULLETIN

Πηγή :Refinitiv

Daily Line FOREX EURTRY=; Line FOREX TRY= 29/6/2020 - 4/8/2022 (ATH)

Line; FOREX EURTRY=; 28/6/2022; 17,420; -0,0960; (-0,55%)
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Line; FOREX TRY=; 28/6/2022; 16,642; +0,1192; (+0,72%)
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ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

EUR/ZAR

Η ενδεχόμενη 
διάσπαση του 
ορθογωνίου με όρια τις 
τιμές 16,35 και 17 ενέχει 
δυναμικό κίνησης 0,65 
στην κατεύθυνση της 
τάσης.

USD/ZAR

Η στήριξη στο 15,4 
τροφοδοτεί ανοδικές 
αντιδράσεις προς το 
16,3.

CURRENCIES TECHNICAL BULLETIN

Πηγή :Refinitiv

Daily Line FOREX EURZAR=; Line FOREX ZAR= 29/6/2020 - 4/8/2022 (ATH)

Line; FOREX EURZAR=; 28/6/2022; 16,851; +0,0706; (+0,42%)
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Line; FOREX ZAR=; 28/6/2022; 15,914; +0,0573; (+0,36%)
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ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

ΕΜΠΟΡΕΥΜΑΤΑ



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

GOLD

Η ενδεχόμενη αντοχή της στήριξης στο 1800, θα μεταβληθεί σε εφαλτήριο για εκτινάξεις προς το 1900-2000.

COMMODITIES TECHNICAL BULLETIN

Πηγή :Refinitiv

Daily Line PREC.M.XAU= 29/6/2020 - 4/8/2022 (ATH)

Line; PREC.M.XAU=; 28/6/2022; 1.821,1600; -1,5700; (-0,09%) Price
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ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

MSCI WORLD INDEX TO GOLD 

Η περιοχή στήριξης του 1,35-1,40 αναμένεται να λειτουργήσει προσεχώς σαν εφαλτήριο ανοδικών εξάρσεων.

Πηγή :Metastock, Hellasfin



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

SILVER

Η παραμονή σε τιμές χαμηλότερα του 22,00 στοχοθετεί το 19,50. 

COMMODITIES TECHNICAL BULLETIN

Πηγή :Refinitiv

Daily Line PREC.M.XAG= 29/6/2020 - 4/8/2022 (ATH)

Line; PREC.M.XAG=; 28/6/2022; 21,20; +0,0585; (+0,28%) Price
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ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

COPPER

Η διάσπαση του ορθογωνίου 4,15 -4,80 έχει στοχοθετήσει το 3,5. 

COMMODITIES TECHNICAL BULLETIN

Πηγή :Refinitiv

Daily Line HG COPPER JUN2 29/6/2020 - 3/8/2022 (ATH)

Line; HG COPPER JUN2; 27/6/2022; 3,7790; N/A; N/A Price
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ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

BRENT

Η ενδεχόμενη αντοχή του 100-105 στα κύματα ρευστοποιήσεων, θα αποτελέσει βάση εκκίνησης ενός νέου ανοδικού 
σκέλους με στόχο την προηγούμενη κορυφή του 135. Στα πλαίσια υπερβολής και στο ενδεχόμενο υπέρβασης του 139 θα 
στοχοθετηθεί σαν επόμενη κορυφή το 175-180.

COMMODITIES TECHNICAL BULLETIN

Πηγή :Refinitiv

Daily Line BRENT CRUDE AUG2 29/6/2020 - 4/8/2022 (ATH)

Line; BRENT CRUDE AUG2; 28/6/2022; 117,19; N/A; N/A Price
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ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

BRENT AND LIGHT CRUDE CURVES

Το Brent και το Light Crude συνεχίζουν να κινούνται με συνθήκη Backwardation η οποία ιστορικά τροφοδοτεί την μεσοπρόθεσμη 
ανοδική πορεία της τιμής των εμπορευμάτων.

COMMODITIES TECHNICAL BULLETIN

Πηγή :Metastock, Hellasfin



Επισήμανση

Η HellasFin ΑΕΠΕΥ καταβάλλει κάθε δυνατή προσπάθεια ώστε να διασφαλίσει ότι οι πληροφορίες και τα λοιπά στοιχεία που

εμπεριέχονται στην παρούσα παρουσίαση είναι ορθά και πλήρη αλλά δεν έχει καμία ευθύνη για ενδεχόμενο λάθος ή

παράλειψη και/ή ευθύνη σχετικά με την ακρίβεια, αξιοπιστία, επικαιροποίηση και πληρότητα των παραπάνω πληροφοριών και

στοιχείων ή ευθύνηπροερχόμενη άμεσα ή έμμεσα από τη χρήση των παραπάνωπληροφοριών.

Τα στοιχεία και πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν αποκλειστικά πληροφοριακό-ενημερωτικό χαρακτήρα και ως εκ

τούτου δε συνιστούν παροχή επενδυτικών ή άλλου είδους συμβουλών ή πρόσκληση-προτροπή για επένδυση σε προϊόντα που

διαπραγματεύονται ή θα διαπραγματευθούν σε οποιαδήποτε οργανωμένη η μη αγορά. Οι πληροφορίες μπορούν να

χρησιμοποιούνται για ενημερωτικούς και μόνο σκοπούς και όχι για εμπορικούς, επενδυτικούς ή άλλους σκοπούς. Η HellasFin

ΑΕΠΕΥδεν ευθύνεται για τυχόν εμπορικές ή επενδυτικές αποφάσεις που θα ληφθούν με βάση τις πληροφορίες αυτές.

Τα ανωτέρω στοιχεία αποτελούν ιδιοκτησία της HellasFinΑΕΠΕΥ και προστατεύονται σύμφωνα με τις διατάξεις περί

πνευματικής ιδιοκτησίας. Απαγορεύεται α)η με οποιοδήποτε τρόπο ή μέσο αναπαραγωγή, αναδημοσίευση, τροποποίηση,

αντιγραφή, πώληση, μετάδοση ή διανομή του συνόλου ή μέρους τους, χωρίς αναφορά στην πηγή και β)η εμπορική

εκμετάλλευση των στοιχείων από τρίτους.

Η HellasFin ΑΕΠΕΥ δε φέρει καμία ευθύνη προερχόμενη άμεσα ή έμμεσα από χρήση ή τυχόν αλλοίωση των ανωτέρω

στοιχείων όταν αυτά χρησιμοποιούνταιαπό τρίτους.
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