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Στα 164,117 δις ευρώ 

ανήλθε το ΑΕΠ της χώρας 

σε τρέχουσες τιμές, στο 

τέλος του α΄τριμήνου του 

2021. Σε σταθερές τιμές 

2015, το εθνικό προϊόν της 

χώρας ανήλθε σε 167,7 δις 

ευρώ και έχει υποχωρήσει 

στα επίπεδα του 

Αυγούστου του 1997. 

Συγκριτικά με το 

υψηλότερα καταγραφέν 

επίπεδο των 252 δις ευρώ 

στο τέλος του α΄τριμήνου 

του 2008, έχει σημειωθεί 

μία κατάρρευση της τάξης 

του 33,45%.

Πηγή : ΕΛΣΤΑΤ, Hellasfin
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Το συνολικό χρέος της 

χώρας ανέρχεται στο 

229% του ΑΕΠ, στο 

τέλος του α΄τριμήνου 

2021.

Πηγή:ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ, Hellasfin
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Η διατήρηση του 

PMI σε έδαφος 

επέκτασης, και 

υψηλών 10ετίας, 

προδιαγράφει

ετησιοποιημένη 

μεταβολή του ΑΕΠ 

β΄τριμήνου 2021 

υψηλότερη του 4%.  

Πηγή : Markit, ΕΛΣΤΑΤ
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Στατιστικά προκύπτει ότι 

η ετήσια μεταβολή της 

βιομηχανικής παραγωγής 

συνάδει με τις 

αυξομειώσεις του ΑΕΠ. 

Έτσι η σύμφωνα και με 

τα δεδομένα Ιουνίου, η 

εκτίναξη της 

βιομηχανικής παραγωγής, 

μας παραπέμπει και σε 

εκτόξευση της μεταβολής 

του ΑΕΠ β΄τριμήνου 2021 

(Υψηλότερα του 9%).     

ΜΕΤΑΒΟΛΗ ΑΕΠ

ΕΤΗΣΙΑ ΜΕΤΑΒΟΛΗ

ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗΣ 

ΠΑΡΑΓΩΓΗΣ 

Πηγή : Refinitiv, ΕΛΣΤΑΤ, HellasFin
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Η πορεία  

αποκλιμάκωσης της 

ανεργίας, κατέγραψε 

χαμηλό τον Μάρτιο με 

ποσοστό 14,5%. Το 

μετά την πανδημία 

υψηλό που σημειώθηκε 

ήταν 17,7%. Έκτοτε 

διακρίνεται μία πορεία 

βραδείας 

αποκλιμάκωσης και το 

ποσοστό του Μαΐου 

ανήλθε στο 15,9%.

Πηγή : ΕΛΣΤΑΤ
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Οι αυξήσεις 

κυρίως του 

κόστους στέγασης 

και μεταφοράς 

επιβάρυναν τον 

πληθωρισμό (ΕΔΤ) 

τον Ιούλιο και 

ώθησαν τον δείκτη 

στο 0,7%.      

Πηγή : ΕΛΣΤΑΤ
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Βάσει των 

εκδοθεισών 

οικοδομικών αδειών, 

θετικά και με ρυθμό 

αύξησης 18,7 % σε

ετήσια βάση, 

κινήθηκε η ιδιωτική 

οικοδομική 

δραστηριότητα τον 

Μάϊο στο σύνολο της 

χώρας. 

Πηγή : ΕΛΣΤΑΤ, Hellasfin

ΑΡΙΘΜΟΣ ΑΔΕΙΩΝ 

12ΜΗΝΟΥ

ΑΡΙΘΜΟΣ ΑΔΕΙΩΝ 

ΜΗΝΟΣ

ΕΤΗΣΙΑ ΜΕΤΑΒΟΛΗ
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Η μακροπρόθεσμη 

αποκλιμάκωση του 

επιτοκίου του ελληνικού 

10ετουύς ομολόγου σε 

ιστορικά χαμηλά επίπεδα, 

έχει σαν συνέπεια την 

εκτενή μείωση κόστους 

του νέου δανεισμού.

Αντίστοιχα και το 

spread του ελληνικού 

10ετούς ομολόγου με το 

γερμανικό Bund, 

βρίσκεται στα χαμηλότερα 

από τον Σεπτέμβριο του 

2008.

SPREAD 

ΕΛΛΗΝΙΚΟΥ/ΓΕΡΜΑΝΙ

ΚΟΥ 

10ετούς ΟΜΟΛΟΓΟΥ

ΕΠΙΤΟΚΙΟ 

ΕΛΛΗΝΙΚΟΥ

10ετούς ΟΜΟΛΟΓΟΥ

Πηγή : Refinitiv



ΜΑΚΡΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ 

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΔΙΕΘΝΗ
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Με τον Μάιο να έχει 

σηματοδοτήσει την 

κορύφωση της επέκτασης, η 

ανάκαμψη της οικονομικής 

δραστηριότητας 

συνεχίστηκε τον Ιούλιο. 

Ισχυρή παραμένει η 

δραστηριότητα στην 

Ευρωζώνη και τις ΗΠΑ. Οι 

υπηρεσίες ήταν καλύτερες 

της μεταποίησης για τέταρτο 

συνεχόμενο μήνα. Οι 

ανησυχίες για την εξέλιξη 

των εμβολιασμών και των 

μεταλλάξεων, οι περιορισμοί 

της παγκόσμιας 

εφοδιαστικής αλυσίδας και 

το αυξημένο κόστος, 

συνεχίζουν να συνιστούν 

τους καθοριστικότερους 

παράγοντες της οικονομικής 

δραστηριότητας.

Πηγή : Hellasfin
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Συνεχίζεται η 

ανάπτυξη του 

μεταποιητικού τομέα 

στον αναπτυγμένο 

κόσμο με την 

καταγραφή πολυετών 

υψηλών. Η εικόνα 

διαφοροποιείται 

ελαφρώς στην αναφορά 

δεδομένων από την 

Ασία. 

Επι του παρόντος στον 

αναπτυγμένο κόσμο το 

εκτοξευμένο στα ύψη 

κόστος εισροών, μέρος 

του μπορεί ακόμη να 

μετακυλίεται στις 

τελικές τιμές. 

Πηγή : Refinitiv, Fred, Hellasfin



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

16

To αυξημένο κόστος 

παραγωγής των 

επιχειρήσεων και η 

χαμηλή βάση σύγκρισης 

τιμών του προηγούμενου 

έτους, αναμένεται να 

συνεχίσει να τροφοδοτεί 

την πορεία του 

πληθωρισμού σε 

υψηλότερα επίπεδα τους 

επόμενους μήνες. Από το 

τέλος του καλοκαιριού, 

το μερίδιο των 

στατιστικών συνεπειών 

της χαμηλής βάσης 

αναμένεται να οδηγήσουν 

στην επιβράδυνση της 

κλιμάκωσης. 

Πηγή : Refinitiv, Fred



ΜΑΚΡΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ 

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΗΠΑ
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Βρισκόμαστε στον 

16ο μήνα ανάπτυξης 

ενός νέου 

οικονομικού κύκλου. 

Λαμβάνοντας 

υπόψιν ότι οι 4 

τελευταίοι κύκλοι 

ήταν οι 

μακροβιότεροι (73-

128 μήνες) της 

οικονομικής 

ιστορίας, τα 

ερωτηματικά που 

εγείρονται αφορούν 

την διάρκεια του 

τρέχοντος κύκλου.

Πηγή : NBER
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Εκτός από την 

διάρκεια του τρέχοντος 

κύκλου, δεδομένης της 

συνέχισης της 

υπερδιεγερτικής 

νομισματικής 

πολιτικής της Fed και 

ενδεχομένως της 

παγίωσης της 

δημοσιονομικής 

επέκτασης, εγείρονται 

ερωτηματικά και για 

την αναπτυξιακή του 

ισχύ. Στον 16ο μήνα του  

νέου οικονομικού 

κύκλου η συνολική 

αύξηση του ΑΕΠ 

ανερχόταν στο 12,2%, 

καθιστώντας έτσι και 

τον ισχυρότερο. 

Πηγή : FRED
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Το οριστικοποιημένο 

ποσοστό ανάπτυξης των 

ΗΠΑ του β 'τριμήνου 

2021 είναι 12,18 % το 

υψηλότερο από το 

1951.. 

Πηγή : FRED
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Το ποσοστό  μεταβολής 

του ΑΕΠ β’ τριμήνου 

2021, ήταν 1,60 %. Αυτό 

το ποσοστό αναγόμενο σε 

ετήσιο ισοδυναμεί με 

μεταβολή 6,5%. Η 

ιδιωτική δαπάνη 

αυξήθηκε κατά 2,8% ενώ 

η δημόσια υποχώρησε 

κατά 0,5%.

Πηγή : Fred, Hellasfin
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Ο WEI Index, είναι ένας 

δείκτης που αναπτύχθηκε 

από την FED της Νέας 

Υόρκης, παρακολουθεί 10 

δείκτες οικονομικής 

δραστηριότητας οι οποίοι 

σταθμίζονται με τέτοιον 

τρόπο ώστε να μπορούν να 

αποτυπώσουν με τον 

καλύτερο τρόπο την ετήσια 

μεταβολή του ΑΕΠ. 

Οπωσδήποτε οι 

καταγραφές του 

συγκεκριμένου δείκτη δεν 

συνιστούν επίσημη 

πρόβλεψη της NYFED.

H πρόσφατη ένδειξη του 

WEI, υποδηλοί ετήσιο 

ρυθμό μεταβολής του ΑΕΠ  

γ΄τριμήνου 7,32%.

ΕΤΗΣΙΟΣ ΡΥΘΜΟΣ 

ΑΥΞΗΣΗΣ ΑΕΠ 

WEI INDEX

Πηγή : Fred, NYFED
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του

Πηγή : Fred, Hellasfin
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Χαμηλότερο ρυθμό 

ανάπτυξης του ΑΕΠ γ’ 

τριμήνου 2021 ( 7-7,5%), 

προβλέπουν οι 

πρόδρομοι δείκτες PMI, 

μεταποίησης και 

υπηρεσιών. 

Πηγή : Fred, Hellasfin

ΣΥΝΘΕΤΟ ΡΜΙ ΗΠΑ

ΕΤΗΣΙΟΣ ΡΥΘΜΟΣ 

ΜΕΤΑΒΟΛΗΣ ΑΕΠ 

ΗΠΑ
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Η πανδημία του 

Covid-19 και ο 

συνδεδεμένος μ΄ 

αυτήν κλονισμός του 

παραγωγικού ιστού, 

εκτόξευσε το 

ποσοστού ανεργίας 

τον Απρίλιο του 2020

στο ιστορικό 14,7 %.    

Έκτοτε επιτελείται 

μία αργή 

αποκλιμάκωση και 

τον Ιούλιο του 2021 

οδηγήθηκε στο 5,4%.

Πηγή : Fred

Ποσοστό Ανεργίας ΗΠΑ

Μέσος Όρος 12 μηνών 

Ανεργίας ΗΠΑ
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Η αγορά εργασίας με 

αρχικές απώλειες τον 

Μάρτιο και Απρίλιο του 

2020, 22 εκτμ θέσεων 

εργασίας, ανέκτησε 

σύντομα τα 13 εκτμ εξ΄ 

αυτών μέχρι τον 

Νοέμβριο. Το προ της 

πανδημίας επίπεδο 

απασχόλησης 

υπολείπεται ακόμη κατά 

5,7 εκτμ. θέσεις 

εργασίας.

Ο διαμορφωμένος 

μηνιαίος ρυθμός 

δημιουργίας νέων θέσεων 

εργασίας, μας 

προδιαθέτει για την 

πλήρη ανάκτηση τους  

περι τον Μάιο του 2022.

Πηγή : Fred
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Ο πληθωρισμός ορίζεται 

σαν η διαδικασία αύξησης 

των τιμών μιας ευρείας 

γκάμας προϊόντων και 

υπηρεσιών.

Η εμφάνιση του 

πληθωρισμού στην  

οικονομία προκύπτει από 

την ζήτηση για αγαθά και 

υπηρεσίες, η οποία 

υπερβαίνει την προσφορά.  

Με έναν άλλο τρόπο, θα 

μπορούσαμε να ορίσουμε 

τον πληθωρισμό σαν εκείνη 

την συνθήκη, όπου μεγάλη 

σε κυκλοφορία ποσότητα 

χρήματος προσπαθεί να 

αγοράσει λίγα διαθέσιμα 

αγαθά.

Πηγή : Fred
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Η εκτίναξη των 

πληθωριστικών 

προσδοκιών στα 

υψηλότερα από το 2005, 

έχουν συμπεριλάβει και 

υπερεκτιμήσει το 

ενδεχόμενο της ανόδου 

του πληθωρισμού τους 

επόμενους μήνες. Η 

αποκλιμάκωση 

αναμένεται να 

συνεχιστεί.  

ΠΛΗΘΩΡΙΣΤΙΚΕΣ

ΠΡΟΣΔΟΚΙΕΣ ΗΠΑ

5ΕΤΙΑΣ

10ΕΤΙΑΣ

Πηγή : Fred
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)

Η εκτίναξη των 

πληθωριστικών 

προσδοκιών στα 

υψηλότερα από το 

2005,έχουν συμπεριλάβει 

και υπερεκτιμήσει το 

ενδεχόμενο της ανόδου 

του πληθωρισμού τους 

επόμενους μήνες. 

Προσεχώς θα πρέπει να 

αναμένουμε οπωσδήποτε 

μια επιβράδυνση της 

κλιμάκωσης.  

ΠΛΗΘΩΡΙΣΤΙΚΕΣ

ΠΡΟΣΔΟΚΙΕΣ 5ΕΤΙΑΣ

ΣΚΛΗΡΟΣ ΠΥΡΗΝΑΣ 

ΠΛΗΘΩΡΙΣΜΟΥ (PCE 

CORE)

Πηγή : Fred
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Η εφάπαξ αύξηση της 

τιμής του πετρελαίου δεν 

είναι αρκετή από μόνη της 

να συντηρήσει μια 

γενικότερη ανοδική τάση. 

Όπως διαφαίνεται από το 

παράπλευρο γράφημα εάν 

παραμείνουν σταθερές οι 

τιμές της ενέργειας το 

επόμενο διάστημα, είναι 

θέμα χρόνου η 

αποκλιμάκωση του 

πληθωρισμού (PCE core), 

προς τα ανεκτά για την 

FED επίπεδα του 1,8-

2,2%.  

CORE PCE 12ΜΗΝΗ 

ΜΕΤΑΒΟΛΗ ΤΗΣ ΤΙΜΗΣ 

ΤΟΥ ΠΕΤΡΕΛΑΙΟΥ

ΕΞΕΛΙΞΗ ΤΗΣ 12ΜΗΝΗΣ 

ΜΕΤΑΒΟΛΗΣ ΤΟΥ 

ΠΕΤΡΕΛΑΙΟΥ ΕΑΝ ΤΟ 

ΕΠΟΜΕΝΟ ΔΙΑΣΤΗΜΑ ΟΙ 

ΤΙΜΕΣ ΤΟΥ 

ΠΑΡΑΜΕΙΝΟΥΝ ΣΤΑΘΕΡΕΣ 

ΣΤΑ ΤΡΕΧΟΝΤΑ ΕΠΙΠΕΔΑ

Πηγή : Fred, Metastock, Hellasfin
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Συνεχίζουν να 

εκπλήσσουν θετικά οι 

λιανικές πωλήσεις, υπό 

το φως φυσικά των 

πολιτικών στήριξης της 

δαπάνης των 

νοικοκυριών. Τα 

πρόσφατα στοιχεία 

παραπέμπουν σε ένα 

ανθηρό γ’ τρίμηνο από 

άποψη ΑΕΠ, με 

μεγέθυνση περι το 7,5%.

Πηγή : Fred, Hellasfin

ΕΤΗΣΙΑ ΜΕΤΑΒΟΛΗ 

ΛΙΑΝΙΚΩΝ 

ΠΩΛΗΣΕΩΝ

ΕΤΗΣΙΟΣ ΡΥΘΜΟΣ 

ΜΕΤΑΒΟΛΗΣ ΑΕΠ
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Οι πληθωριστικές 

πιέσεις διαρκείας ήταν 

ιστορικά προϊόν σοβαρής 

σύσφιξης των συνθηκών 

της αγοράς εργασίας η 

οποία οδηγούσε σε 

εκτίναξη του 

μισθολογικού κόστους. Η 

δυσμενής συνθήκη της 

δεκαετίας του 1970 

χαρακτηρίστηκε από ένα 

αυτοτροφοδοτούμενο 

ανοδικό σπιράλ τιμών και 

μισθών.

Στην παρούσα συγκυρία 

η ήπια αύξηση του 

μισθολογικού κόστους θα 

λάβει ανησυχητικές 

διαστάσεις εάν το επόμενο 

διάστημα δεν θα 

συνεχιστεί η αύξηση της 

παραγωγικότητας...

ΠΛΗΘΩΡΙΣΜΟΣ (PCE 

CORE)

ΕΤΗΣΙΑ ΜΕΤΑΒΟΛΗ 

ΜΙΣΘΟΛΟΓΙΚΟΥ 

ΚΟΣΤΟΥΣ
Πηγή : Fred
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Οι πληθωριστικές 

πιέσεις διαρκείας ήταν 

ιστορικά προϊόν σοβαρής 

σύσφιξης των συνθηκών 

της αγοράς εργασίας η 

οποία οδηγούσε σε 

εκτίναξη του 

μισθολογικού κόστους. Η 

δυσμενής συνθήκη της 

δεκαετίας του 1970 

χαρακτηρίστηκε από ένα 

αυτοτροφοδοτούμενο 

ανοδικό σπιράλ τιμών και 

μισθών.

Στην παρούσα συγκυρία 

η ήπια αύξηση του 

μισθολογικού κόστους θα 

λάβει ανησυχητικές 

διαστάσεις εάν το επόμενο 

διάστημα δεν θα 

συνεχιστεί η αύξηση της 

παραγωγικότητας...

ΕΤΗΣΙΑ ΜΕΤΑΒΟΛΗ ΜΕΣΗΣ ΩΡΙΑΙΑΣ ΑΝΤΙΜΙΣΘΙΑΣ 

ΕΤΗΣΙΑ ΜΕΤΑΒΟΛΗ ΜΙΣΘΟΛΟΓΙΚΟΥ ΚΟΣΤΟΥΣΠηγή : Fred
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ΜΑΚΡΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ 

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΥΡΩΖΩΝΗ
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Με ρυθμούς 13,62% και 

2,0% μεταβλήθηκε το 

ΑΕΠ της Ευρωζώνης σε 

ετήσια και τριμηνιαία 

αντίστοιχα βάση, κατά την 

διάρκεια του β’ τριμήνου.

Κύρια ώθηση στην 

μεγέθυνση, μετά την άρση 

των περιορισμών έδωσε η 

ιδιωτική κατανάλωση και 

ισχυρή υποστήριξη 

παρείχαν οι επενδύσεις οι 

οποίες σε κάποιες χώρες 

ήταν υψηλότερες των 

προπανδημικών επιπέδων. 

Γενικότερα  η  περιφέρεια 

κινήθηκε αναπτυξιακά 

ταχύτερα.

Πηγή : Hellasfin

ΤΡΙΜΗΝΙΑΙΟΣ 

ΡΥΘΜΟΣ ΜΕΤΑΒΟΛΗΣ 

ΑΕΠ

ΕΤΗΣΙΟΣ ΡΥΘΜΟΣ 

ΜΕΤΑΒΟΛΗΣ ΑΕΠ
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Στην ένδειξη 60,2 του 

σύνθετου PMI Ιουλίου, με 

τον τομέα των υπηρεσιών 

στα υψηλότερα 15ετίας και 

την παραμονή της 

μεταποίησης σε ανώτατα 

υψηλά, αποτυπώνεται η 

ισχυρή ανάκαμψη στην 

Γερμανία και η 

ασθενέστερη στην Γαλλία, 

Ιταλία και Ισπανία.

Στην αναζωογόνηση των 

υπηρεσιών καταγράφεται 

η συνέχιση των 

προγραμμάτων 

εμβολιασμού και η άρση 

των περιορισμών  

Πηγή : Hellasfin

PMI ΜΕΤΑΠΟΙΗΣΗΣ  

ΣΥΝΘΕΤΟ PMI

PMI ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ
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Οι κλιμάκωση του 

σύνθετου PMI της 

Ευρωζώνης στο 60,2 

προδικάζει ρυθμό 

ανάπτυξης του ΑΕΠ για 

το γ΄τρίμηνο του 2021,  

της τάξης του 1,2-1,5 %.  

ΣΥΝΘΕΤΟ PMI

ΕΥΡΩΖΩΝΗΣ   

3MHNIAIA

ΜΕΤΑΒΟΛΗ ΑΕΠ 

ΕΥΡΩΖΩΝΗΣ

Πηγή : Refinitiv, Markit, Hellasfin
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Είναι εύλογη η άνοδος 

του πληθωρισμού τους 

επόμενους μήνες, κυρίως 

λόγω της χαμηλής βάσης 

σύγκρισης των τιμών του 

2020. Την μεγαλύτερη 

συνεισφορά στον 

πανευρωπαϊκό δείκτη 

προσέφερε ο υποδείκτης 

της Γερμανίας με άνοδο 

της τάξης του 3,1%.

Μετά το τέλος του 

καλοκαιριού όμως, 

αναμένεται σαφής 

επιβράδυνση της 

κλιμάκωσης.

ΟΝΟΜΑΣΤΙΚΟΣ 

ΠΛΗΘΩΡΙΣΜΟΣ 

ΣΚΛΗΡΟΣ ΠΥΡΗΝΑΣ

ΠΛΗΘΩΡΙΣΜΟΥ

Πηγή : Refinitiv
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Τα προγράμματα 

επιδότησης και 

στήριξης των 

θέσεων εργασίας 

συνεχίζουν να 

συντηρούν σχετικά 

χαμηλά το ποσοστό 

της ανεργίας στην 

ευρωζώνη. Στο 

7,7% το ποσοστό 

τον Ιούνιο.

Πηγή : Refinitiv

Ποσοστό Ανεργίας 

Ευρωζώνης

Ανεργία Ευρωζώνης

Μέσος Όρος 12 μηνών 
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Στο τέλος του 

β΄τριμήνου του 2021, η 

διαφορά μεταξύ του 

ονομαστικού ΑΕΠ των 

ΗΠΑ και της 

Ευρωζώνης συνέχισε να 

διευρύνεται.                 

Στα 22,7 τρις $ 

ανέρχεται αυτό των 

ΗΠΑ και στα 13,8 τρις $ 

της Ευρωζώνης. 

Η διαφορά τους 

αυξήθηκε στα ιστορικά 

υψηλά των 8,9 τρις $.  

Πηγή : Fred, Hellasfin

ΟΝΟΜΑΣΤΙΚΟ ΑΕΠ 

ΗΠΑ        

ΟΝΟΜΑΣΤΙΚΟ ΑΕΠ 

ΕΥΡΩΖΩΝΗΣ

ΔΙΑΦΟΡΑ ΤΩΝ ΑΕΠ ΣΕ $



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

42Πηγή:HSBC ΙΟΥΝΙΟΣ 2021



ΜΑΚΡΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ 

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΙΝΑ
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Ο ΡΜΙ της μεταποίησης 

Nbs με την ένδειξη 50,4

κινείται οριακά στην

ανάπτυξη. Επι του 

παρόντος η Κίνα 

λειτουργεί χαμηλότερα 

από την πλήρη ταχύτητα. 

Η απομειούμενη 

δυναμική της 

ανάκαμψης, η 

ανομοιομορφία μεταξύ 

των κλάδων και ο 

περιορισμός του 

ανερχόμενου κόστους 

εισροών ήταν τα 

χαρακτηριστικά και του 

Ιουλίου. Η 

δραστηριότητα των 

μεγάλων επιχειρήσεων 

παραμένει άτρωτη ενώ οι 

μικρότερες φαίνονται να 

κλονίζονται. 

Πηγή : Refinitiv
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Γενικότερα ο ρυθμός 

βελτίωσης της 

βιομηχανικής παραγωγής 

τα τελευταία χρόνια είναι 

φθίνων. Η ετήσια αύξηση 

του Ιουλίου αν ανήλθε 

στο 6,4%.

Κυρίως η εξωτερική 

ζήτηση και ο 

προσανατολισμός στην 

πράσινη ανάπτυξη, 

συντηρεί τον σχετικά 

ικανοποιητικό ρυθμό 

διετίας. 

Πηγή : Refinitiv
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Παρά την βελτίωση 

των λιανικών πωλήσεων 

η κατανάλωση των 

νοικοκυριών απέχει 

ακόμη από την πλήρη 

ανάκαμψη. 

O ρυθμός βελτίωσης 

των λιανικών πωλήσεων 

των τελευταίων μηνών 

δεν θα μπορέσει να 

συνεχιστεί. Η ετήσια 

μεταβολή 8,5% του 

Ιουλίου είναι υψηλότερη 

της διαμορφωμένης 

γραμμής παλινδρόμησης 

από το 2008. Η 

επιστροφή στα επίπεδα 

της πολυετούς τάσης 

είναι θέμα χρόνου. 

Πηγή : Refinitiv
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Οι πάγιες επενδύσεις 

στην χώρα βρίσκονται σε 

φάση μετατόπισης του 

κέντρου βάρους. 

Σύμφωνα με τον κρατικό 

σχεδιασμό, 

προτεραιότητα συνιστά 

πλέον η αποφυγή 

φαινομένων 

κερδοσκοπίας στον τομέα 

ανάπτυξης των ακινήτων 

και κινητροδότηση 

επενδύσεων στην 

μεταποίηση.

Πηγή : Refinitiv
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Οι εξαγωγές 

παραμένουν 

απρόσμενα ισχυρές 

λόγω της υψηλής 

ζήτησης προϊόντων 

σχετικών με την 

πανδημία και των 

ηλεκτρονικών. Η 

ετήσια μεταβολή του 

εμπορικού ισοζυγίου 

ανέρχεται στο 48,22%.

Πηγή : Refinitiv, Hellasfin
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ΜΕΤΟΧΙΚΟΙ ΔΕΙΚΤΕΣ



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

MSCI WORLD INDEX

Οι πλευρικές διακυμάνσεις εντός του ορθογωνίου 2850 και 3070,μετά την ανοδική του διάσπαση αποτελούν πλέον μια ισχυρή 

βάση στήριξης, στην συνέχιση της ανοδικής πορείας του δείκτη που έχει σαν στόχο την περιοχή του 3200.  

51Πηγή :Refinitiv

Daily Line WORLD INDEX PR 2/9/2019 - 7/10/2021 (ATH)

Line; WORLD INDEX PR; 31/8/2021; 3.141,35; -5,28; (-0,17%) Price

USD

1.500

1.800

2.100

2.400

2.700

3.000
3.141,35

Σ Ο Ν Δ Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α Σ Ο Ν Δ Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α Σ Ο

2019 2020 2021
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Η πορεία 

υπεραπόδοσης των 

αμερικανικών 

μετοχών έναντι του 

υπόλοιπου 

αναπτυγμένου 

κόσμου, ανέρχεται τα 

τελευταία 12 χρόνια 

στα 212% και όπως  

δείχνει η ιστορική 

μνήμη η συνθήκη 

υπεραπόδοσης μπορεί 

να συντηρηθεί για 

μεγάλα χρονικά 

διαστήματα.  

Πηγή :Metastock, Hellasfin



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

S&P 500 INDEX

Σε εξέλιξη η εποχική 

ανοδική κίνηση του δείκτη 

με διάθεση κορύφωσης περι 

τα μέσα Σεπτεμβρίου. 

Επόμενη βραχυπρόθεσμη 

περιοχή αντίστασης/στόχος 

οι τιμές 4565-4600.   

S&P 500 INDEX TO WORLD

Εντός ορθογωνίου οι 

διακυμάνσεις της αναλογίας, 

με όρια τις τιμές 1,4 και 1,44. 

Η διάσπαση του ορθογωνίου 

έχει δυναμικό κίνησης 0,04 

μονάδων στην κατεύθυνση 

της διάσπασης.

53Πηγή :Refinitiv

Daily [.SPX List 1 of 506] Line S&P 500 INDEX; Ratio S&P 500 INDEX; WORLD INDEX PR3/9/2019 - 7/10/2021 (ATH)

Line; S&P 500 INDEX; 31/8/2021; 4.522,68; N/A; N/A

Price

USD

3.000,00

4.522,68

Ratio; S&P 500 INDEX; 31/8/2021; 1,44

Value

USD

1,36

1,4

1,44

Σ Ο Ν Δ Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α Σ Ο Ν Δ Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α Σ Ο

2019 2020 2021
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Η μέση 12μηνη 

απόδοση του S&P 

500 από το 1951 

ανέρχεται στο 9,09%. 

Η ετησιοποιημενη 

απόδοση της τάξης 

του 29,2% στο τέλος 

Αυγούστου, μας 

προειδοποιεί για 

επικείμενη 

υποχώρηση των 

ετησιοποιημένων 

αποδόσεων.

Πηγή : Metastock, Hellasfin
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Σε ένα χαρακτηριστικό 

περιβάλλον 

ευχερέστερης ανάληψης 

κινδύνου, η αναλογία  

εφοδιάστηκε με 

επαρκείς δυνάμεις ώστε 

να υπερβεί τα υψηλά 

του ορθογωνίου 11,8-

13,5 και να 

στοχοθετήσει την περι 

το 19,5 περιοχή η οποία 

συνιστά και ισχυρή 

αντίσταση. 

Πηγή : Metastock, Hellasfin
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Από το 2007 

παρακολουθούμε την 

συνεχόμενη υποχώρηση 

των εταιριών αξίας (Value) 

σε σχέση με αυτές της 

ανάπτυξης (Growth) με 

πολύ μικρά διαλείμματα 

ανοδικών εξάρσεων. Από 

τον Αύγουστο του 2020 

διακρίνουμε την 

προσπάθεια δημιουργίας 

ενός σχηματισμού διπλού 

πυθμένα. 

Πηγή : Metastock, Hellasfin



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

FTSE 100 INDEX

Το ανοδικό σκέλος που 

βρίσκεται σε εξέλιξη 

εξαντλείται στην περιοχή 

7200-7500 μονάδες. 

FTSE 100 INDEX TO 

WORLD

Η παραμονή της 

αναλογίας σε τιμές 

νοτιότερα του 3,4, την 

ωθεί προς την επόμενη 

στήριξη του 3,0.

57Πηγή :Refinitiv

Daily Line FTSE 100 INDEX; Ratio FTSE 100 INDEX; WORLD INDEX PR2/9/2019 - 7/10/2021 (ATH)

Line; FTSE 100 INDEX; 1/9/2021; 7.151,28; +31,58; (+0,44%)

Price

GBP

5.000,00

6.000,00

7.151,28

Ratio; FTSE 100 INDEX; 1/9/2021; 3,131

Value

GBP

3

3,5

3,131

Σ Ο Ν Δ Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α Σ Ο Ν Δ Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α Σ Ο

2019 2020 2021
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DAXX INDEX

Για όσο διάστημα ο 

δείκτης παραμένει 

υψηλότερα του 15800 η 

τιμή του 16500 είναι η 

επόμενη στοχοθετηση.

DAXX INDEX TO 

WORLD

Όσο η προσπάθεια 

επιστροφής των 

διακυμάνσεων εντός του 

ορθογωνίου 6,60 -7,60 

παραμένει άκαρπη, θα 

πρέπει να αναμένεται 

κίνηση προς τα 

προηγούμενα χαμηλά του 

5,40. 

58Πηγή :Refinitiv

Daily [.GDAXI List 1 of 31] Line XETRA DAX PF; Ratio XETRA DAX PF; WORLD INDEX PR2/9/2019 - 7/10/2021 (ATH)

Line; XETRA DAX PF; 1/9/2021; 15.804,750; -30,340; (-0,19%)

Price

EUR

8.000

10.000

12.000
14.000

15.804,750

Ratio; XETRA DAX PF; 1/9/2021; 5,940

Value

EUR

5,5

65,940

Σ Ο Ν Δ Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α Σ Ο Ν Δ Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α Σ Ο

2019 2020 2021
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STOXX 600 INDEX

Βραχυπρόθεσμα 

παγιδευμένος ο δείκτης στο 

ορθογώνιο διακυμάνσεων 

με όρια τις τιμές 462 και 

475. Η διάσπαση του 

ορθογωνίου θα φέρει 

κίνηση πρόσθετων 13 

μονάδων στην κατεύθυνση 

τής διάσπασης.

STOXX 600 INDEX TO

WORLD

Εντός ορθογωνίου οι 

διακυμάνσεις της 

αναλογίας, με όρια τις τιμές 

0,175 και 0,188. Η διάσπαση 

του ορθογωνίου έχει 

δυναμικό κίνησης 0,013 

μονάδων στην κατεύθυνση 

της διάσπασης.

59
Πηγή :Refinitiv

Daily [.STOXX List 1 of 23] Line STXE 600 PR; Ratio STXE 600 PR; WORLD INDEX PR2/9/2019 - 8/10/2021 (ATH)

Line; STXE 600 PR; 1/9/2021; 472,54; +1,66; (+0,35%)

Price

EUR

300,00

350,00

400,00

472,54

Ratio; STXE 600 PR; 1/9/2021; 0,178

Value

EUR

0,17

0,18
0,178

Σ Ο Ν Δ Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α Σ Ο Ν Δ Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α Σ Ο

2019 2020 2021
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NIKKEI INDEX

Ο δείκτης έχει εισέλθει σε 

φάση πλευρικής κίνησης με 

διακυμάνσεις εντός της 

ζώνης 27400 – 30500. Η 

διάσπαση του ορθογωνίου 

έχει δυναμικό κίνησης 3000 

μονάδων στην κατεύθυνση 

της διάσπασης.

NIKKEI INDEX TO WORLD

Η πτωτική διάσπαση του 

ορθογωνίου διακυμάνσεων, 

με όρια τις τιμές 0,099 και 

0,083 οδηγεί στο 0,071. 

60Πηγή :Refinitiv

Daily [.N225 List 1 of 226] Line NIKKEI 225 INDEX; Ratio NIKKEI 225 INDEX; WORLD INDEX PR2/9/2019 - 11/10/2021 (ATH)

Line; NIKKEI 225 INDEX; 1/9/2021; 28.451,02; +361,48; (+1,29%)

Price

JPY

20.000,00

25.000,00

28.451,02

Ratio; NIKKEI 225 INDEX; 1/9/2021; 0,082

Value

JPY

0,08

0,09

0,082

Σ Ο Ν Δ Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α Σ Ο Ν Δ Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α Σ Ο

2019 2020 2021
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AORD INDEX

H ανοδική παραβίαση 

της ζώνης 6850 – 7350, 

έχει στοχοθετήσει το 

8500.

AORD INDEX TO

WORLD

Η στήριξη του 1,80-

1,82 αποτελεί εφαλτήριο 

ανοδικών τολμημάτων 

προς το 2,04.

61Πηγή :Refinitiv

Daily [.AORD List 1 of 495] Line ALL ORDINARIES; Ratio ALL ORDINARIES; WORLD INDEX PR3/9/2019 - 8/10/2021 (ATH)

Line; ALL ORDINARIES; 2/9/2021; 7.783,80; -29,200; (-0,37%)

Price

AUD

5.000,00

6.000,00

7.000,00

7.783,80

Ratio; ALL ORDINARIES; 2/9/2021; 1,819

Value

AUD

1,6

1,81,819

Ο Ν Δ Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α Σ Ο Ν Δ Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α Σ Ο

2019 2020 2021



Επισήμανση

Η HellasFin ΑΕΠΕΥ καταβάλλει κάθε δυνατή προσπάθεια ώστε να διασφαλίσει ότι οι πληροφορίες και τα

λοιπά στοιχεία που εμπεριέχονται στην παρούσα παρουσίαση είναι ορθά και πλήρη αλλά δεν έχει καμία

ευθύνη για ενδεχόμενο λάθος ή παράλειψη και/ή ευθύνη σχετικά με την ακρίβεια, αξιοπιστία,

επικαιροποίηση και πληρότητα των παραπάνω πληροφοριών και στοιχείων ή ευθύνη προερχόμενη άμεσα ή

έμμεσα από τη χρήση των παραπάνω πληροφοριών.

Τα στοιχεία και πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν αποκλειστικά πληροφοριακό-ενημερωτικό

χαρακτήρα και ως εκ τούτου δε συνιστούν παροχή επενδυτικών ή άλλου είδους συμβουλών ή πρόσκληση-

προτροπή για επένδυση σε προϊόντα που διαπραγματεύονται ή θα διαπραγματευθούν σε οποιαδήποτε

οργανωμένη η μη αγορά. Οι πληροφορίες μπορούν να χρησιμοποιούνται για ενημερωτικούς και μόνο

σκοπούς και όχι για εμπορικούς, επενδυτικούς ή άλλους σκοπούς. Η HellasFin ΑΕΠΕΥ δεν ευθύνεται για

τυχόν εμπορικές ή επενδυτικές αποφάσεις που θα ληφθούν με βάση τις πληροφορίες αυτές.

Τα ανωτέρω στοιχεία αποτελούν ιδιοκτησία της HellasFinΑΕΠΕΥ και προστατεύονται σύμφωνα με τις

διατάξεις περί πνευματικής ιδιοκτησίας. Απαγορεύεται α)η με οποιοδήποτε τρόπο ή μέσο αναπαραγωγή,

αναδημοσίευση, τροποποίηση, αντιγραφή, πώληση, μετάδοση ή διανομή του συνόλου ή μέρους τους, χωρίς

αναφορά στην πηγή και β)η εμπορική εκμετάλλευση των στοιχείων από τρίτους.

Η HellasFin ΑΕΠΕΥ δε φέρει καμία ευθύνη προερχόμενη άμεσα ή έμμεσα από χρήση ή τυχόν αλλοίωση

των ανωτέρω στοιχείων όταν αυτά χρησιμοποιούνται από τρίτους.
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