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ΜΕΤΟΧΙΚΟΙ ΔΕΙΚΤΕΣ
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ΥΠΕΡΑΠΟΔΟΣΗ ΤΟΥ MSCI USA ΕΝΑΝΤΙ ΤΟΥ ΥΠΟΛΟΙΠΟΥ ΑΝΑΠΤΥΓΜΕΝΟΥ ΚΟΣΜΟΥ   

Η πορεία 
υπεραπόδοσης των 
αμερικανικών 
μετοχών έναντι του 
υπόλοιπου 
αναπτυγμένου 
κόσμου, ανέρχεται τα 
τελευταία 12 χρόνια 
στα 183% και όπως  
δείχνει η ιστορική 
μνήμη μπορεί να 
συντηρηθεί για 
μεγάλα χρονικά 
διαστήματα.  

Πηγή :Metastock, Hellasfin
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S&P 500.12ΜΗΝΗ ΚΥΛΙΟΜΕΝΗ ΑΠΟΔΟΣΗ

Η μέση ετήσια 
απόδοση του S&P 
500 από το 1951 
ανέρχεται στο 8,99%. 
Η ετησιοποιημενη 
απόδοση της τάξης 
του 34,4% στο τέλος 
Ιουνίου, μας 
προειδοποιεί για 
επικείμενη 
υποχώρηση των 
ετησιοποιημένων 
αποδόσεων.

Πηγή : Metastock, Hellasfin



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

6

S&P 500 INDEX TR ΠΡΟΣ S&P 500 BOND INDEX TR

Σε ένα 
χαρακτηριστικό 
περιβάλλον 
ευχερέστερης 
ανάληψης κινδύνου, 
η αναλογία  
εφοδιάστηκε με 
επαρκείς δυνάμεις 
ώστε να υπερβεί τα 
υψηλά του 
ορθογωνίου 11,8-13,5 
και να στοχοθετήσει 
την περι το 16,5-17 
περιοχή η οποία 
συνιστά και ισχυρή 
αντίσταση. 

Πηγή : Metastock, Hellasfin
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S&P 500. ΛΟΓΟΣ ΕΤΑΙΡΙΩΝ ΑΞΙΑΣ ΠΡΟΣ ΕΤΑΙΡΙΕΣ ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ 

Από το 2007 
παρακολουθούμε την 
συνεχόμενη υποχώρηση 
των εταιριών αξίας (Value) 
σε σχέση με αυτές της 
ανάπτυξης (Growth) με 
πολύ μικρά διαλείμματα 
ανοδικών εξάρσεων. Από 
τον Αύγουστο του 2020 και 
μετα, παρατηρείται μια 
απόπειρα ανοδικής 
αντίδρασης η οποία δεν 
είναι τόσο βραχύβια και θα 
μπορούσε να αποτελέσει 
την απαρχή μίας 
προσπάθειας αντιστροφής 
της μακροχρόνιας πτωτικής 
τάσης της αναλογίας. Η 
επιτυχία του εγχειρήματος 
θα απαιτήσει χρόνο και 
οπωσδήποτε την ανοδική 
παραβίαση της τιμής 0,55.

Πηγή : Metastock, Hellasfin
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ΗΠΑ. ΕΤΗΣΙΑ ΜΕΤΑΒΟΛΗ ΑΕΠ ΚΑΙ ΑΠΟΔΟΣΗ S&P 500 12 ΜΗΝΕΣ ΜΕΤΑ

Για αρκετά χρόνια 
υπάρχει ισχυρή 
αντίστροφη συσχέτιση 
μεταξύ των 
μελλοντικών 12μηνων 
αποδόσεων του S&P 
500 και της ετήσιας 
μεταβολής του ΑΕΠ. Η 
προβλεπόμενη ετήσια 
αύξηση του ΑΕΠ εντός 
του 2021 της τάξης του 
6,5%, μας παραπέμπει 
σε μία πτώση του S&P 
500 το επόμενο 12μηνο   
της τάξης του 10-15%.

ΕΤΗΣΙΑ ΜΕΤΑΒΟΛΗ ΑΕΠ HΠΑ

ΚΕΡΔΟΦΟΡΊΑ ΤΟΥ ΔΕΙΚΤΗ 
S&P 500 ΤΟ ΕΠΟΜΕΝΟ 
12ΜΗΝΟ

Πηγή : Hellasfin
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ΗΠΑ. PMI ΚΑΙ ΑΠΟΔΟΣΗ S&P 500 12 ΜΗΝΕΣ ΜΕΤΑ

Για αρκετά χρόνια 
υπάρχει ισχυρή 
αντίστροφη συσχέτιση 
μεταξύ των 12μηνων 
μελλοντικών 
αποδόσεων του S&P 
500 και του ΡΜΙ. Το 
τρέχον επίπεδο του 
ΡΜΙ συνάδει με πτώση 
του S&P 500 το 
επόμενο 12μηνο από 
τα τρέχοντα επίπεδα 
κατά 5-10%.

ΣΥΝΘΕΤΟΣ ΡΜΙ ΣΕ 
ΑΝΤΙΣΤΡΟΦΗ ΚΛΙΜΑΚΑ

ΚΕΡΔΟΦΟΡΊΑ ΤΟΥ ΔΕΙΚΤΗ 
S&P 500 ΤΟ ΕΠΟΜΕΝΟ 
12ΜΗΝΟ

Πηγή : Hellasfin
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ΗΠΑ. ΔΙΑΦΟΡΙΚΟ ΔΕΙΚΤΗ ΤΙΜΩΝ ΠΑΡΑΓΩΓΟΥ/ ΚΑΤΑΝΑΛΩΤΟΥ ΚΑΙ ΑΠΟΔΟΣΕΙΣ S&P 500

Για αρκετά χρόνια 
υπάρχει ισχυρή 
αντίστροφη συσχέτιση 
μεταξύ των 12μηνων 
μελλοντικών αποδόσεων 
του S&P 500 και του 
διαφορικού του δείκτη 
τιμών παραγωγού και 
καταναλωτού. Η 
τρέχουσα διαφορά του 
5,25% συνάδει με πτώση 
του S&P 500 το επόμενο 
12μηνο από τα τρέχοντα 
επίπεδα κατά 15-20%.

ΔΙΑΦΟΡΙΚΟ ΤΟΥ ΔΕΙΚΤΗ 
ΤΙΜΩΝ ΠΑΡΑΓΩΓΟΥ ΚΑΙ 
ΚΑΤΑΝΑΛΩΤΟΥ

ΚΕΡΔΟΦΟΡΊΑ ΤΟΥ ΔΕΙΚΤΗ S&P 
500 ΤΟ ΕΠΟΜΕΝΟ 12ΜΗΝΟ ΣΕ 
ΑΝΤΙΣΤΡΟΦΗ ΚΛΙΜΑΚΑ

Πηγή : Fred, Hellasfin
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ΕΜΠΟΡΕΥΜΑΤΑ
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GOLD

Το διπλό χαμηλό στο 1680 να παίζει τον ρόλο της “ανάποδης κεφαλής” σε συνδυασμό με το χαμηλό στο 1780 του Νοεμβρίου 
του 2020 και του πρόσφατου χαμηλού στην ίδια περιοχή, να συνιστούν αντίστοιχα τον αριστερό και δεξιό ώμο, μπορούν να 
αποτελέσουν έναν σημαντικό τεχνικό σχηματισμό αντιστροφής. Η μεσοπρόθεσμη δυναμική του πολύτιμου μετάλλου στοχοθετεί 
την περιοχή 1930-1960.

COMMODITIES TECHNICAL BULLETIN

12Πηγή :Refinitiv

Daily Line PREC.M.XAU= 24/6/2019 - 30/7/2021 (ATH)

Line; PREC.M.XAU=; 23/6/2021; 1.782,83; +4,3175; (+0,24%) Price
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MSCI WORLD INDEX TO GOLD 

Η υποχώρηση στο 1,55 έχει προσδώσει όλες τις απαραίτητες δυνάμεις προκειμένου να επιτευχθεί η ανοδική διάσπαση του 
1,68, η οποία θα οδηγήσει στην επόμενη περιοχή αντίστασης του 1,78-1,8.

Πηγή :Metastock, Hellasfin



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

SILVER

Είναι σε εξέλιξη ένας πολυεπίπεδος σχηματισμός ορθογωνίου, με σκοπό την αφομοίωση κερδών, μετά το έντονο ανοδικό 
ξέσπασμα από το 12 στο 30. Επι του παρόντος εμπεδώνεται η περιοχή τιμών 26 -29. Η ωρίμανση αυτής της φάσης και η 
ανοδική διάσπαση του 30, θα πυροδοτήσει το επόμενο ανοδικό σκέλος με στόχο το 35 και 41.

COMMODITIES TECHNICAL BULLETIN

14Πηγή :Refinitiv

Daily Line PREC.M.XAG= 27/5/2019 - 1/7/2021 (ATH)

Line; PREC.M.XAG=; 25/5/2021; 27,62; -0,1800; (-0,65%) Price

USD
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Ι Ι Α Σ Ο Ν Δ Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α Σ Ο Ν Δ Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι
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ΠΛΗΘΩΡΙΣΜΟΣ ΗΠΑ ΚΑΙ ΑΝΑΛΟΓΙΑ ΧΡΥΣΟΥ ΠΡΟΣ ΑΡΓΥΡΟ

Από την ιστορική 
παρατήρηση προκύπτει 
ότι η αναλογία χρυσού 
προς άργυρο ακολουθεί 
αντίστροφη πορεία από 
τον πληθωρισμό.

Η πρόσφατη εκτίναξη 
του πληθωρισμού στο 
4,9% παραπέμπει σε μία 
υποχώρηση της 
αναλογίας από το 68 
προς το 50. Άνοδο του 
αργύρου ή υποχώρηση 
του χρυσού εναλλακτικά.

Πηγή : Metastock, Hellasfin

ΑΝΑΛΟΓΙΑ ΧΡΥΣΟΥ ΠΡΟΣ 
ΑΡΓΥΡΟ ΣΕ ΑΝΤΙΣΤΡΟΦΗ 
ΚΛΙΜΑΚΑ

ΠΛΗΘΩΡΙΣΜΟΣ ΗΠΑ
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COPPER

Μετά την ανοδική κίνηση και επίτευξη του 4,80, το μέταλλο θα χρειαστεί κάποιο διάστημα με πλευρικές διακυμάνσεις 
στην περιοχή 4,1-4,80. Αυτές θα οδηγήσουν στην αφομοίωση των πρόσφατων κερδών και ακολούθως στην απόπειρα ενός 
νέου ανοδικού σκέλους. 

COMMODITIES TECHNICAL BULLETIN

16Πηγή :Refinitiv

Daily Line HG COPPER JUN1 24/6/2019 - 30/7/2021 (ATH)

Line; HG COPPER JUN1; 22/6/2021; 4,23; N/A; N/A Price

USD
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BRENT

Η ανοδική διάσπαση του 70 οδηγεί στην περιοχή τιμών του 90.

COMMODITIES TECHNICAL BULLETIN

17Πηγή :Refinitiv

Daily Line BRENT CRUDE AUG1 24/6/2019 - 30/7/2021 (ATH)

Line; BRENT CRUDE AUG1; 23/6/2021; 75,56; +0,75; (+1,00%) Price

USD
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Ι Α Σ Ο Ν Δ Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α Σ Ο Ν Δ Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι
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BRENT AND LIGHT CRUDE CURVES

Το Brent και το Light Crude συνεχίζουν να κινούνται με συνθήκη Backwardation η οποία ιστορικά λειτουργεί θετικά σε σχέση με 
την πορεία της τιμής των εμπορευμάτων.

COMMODITIES TECHNICAL BULLETIN

18Πηγή :Metastock, Hellasfin
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ΝΟΜΙΣΜΑΤΑ
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US DOLLAR INDEX (DXY)

Η επιβεβαίωση της 
τριπλής βάσης στήριξης 90-
89,5 έχει εφοδιάσει τον 
δείκτη με ανοδικό δυναμικό 
μέχρι την αντίσταση του 93-
93,5.

EUR/USD

Η σημαντική αντίσταση στο 
1,22-1,225 
επανατροφοδοτεί ένα 
πτωτικό σκέλος μέχρι την 
στήριξη του 1,17.

CURRENCIES TECHNICAL BULLETIN

20Πηγή :Refinitiv

Daily Line US DOLLAR INDEX; Line FOREX EUR= 24/6/2019 - 29/7/2021 (ATH)

Line; US DOLLAR INDEX; 22/6/2021; 92,042; +0,143; (+0,16%)

Price

USD

90,000

95,000

92,042

Line; FOREX EUR=; 22/6/2021; 1,189; -0,0024; (-0,20%)

Price

USD

1,100

1,150

1,189

Ι Α Σ Ο Ν Δ Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α Σ Ο Ν Δ Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι
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EUR/JPY

Η σημαντική αντίσταση 
στο 134 επανατροφοδοτεί 
ένα πτωτικό σκέλος μέχρι 
την στήριξη του 129,5-130.

USD/JPY

Ισχυρή η αντίσταση του 
111. Η επιστροφή προς το 
109,5-107 είναι εύλογη 
προκειμένου το δολάριο 
να ανασυγκροτήσει τις 
δυνάμεις του πριν 
αποτολμήσει την ανοδική 
διάσπαση του 111 και την 
ολοκλήρωση ενός νέου 
ανοδικού σκέλους στο 
116.

CURRENCIES TECHNICAL BULLETIN

21Πηγή :Refinitiv

Daily Line FOREX EURJPY=; Line FOREX JPY= 24/6/2019 - 22/6/2021 (ATH)

Line; FOREX EURJPY=; 22/6/2021; 131,520; +0,06; (+0,05%)

Price

JPY

120,000

131,520

Line; FOREX JPY=; 22/6/2021; 110,610; +0,31; (+0,28%)

Price

/USD

105,000

110,610

Ι Α Σ Ο Ν Δ Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α Σ Ο Ν Δ Ι Φ Μ Α Μ Ι

2019 2020 2021
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EUR/GBP

Η διάσπαση του 
ορθογωνίου 
διακυμάνσεων που 
ορίζεται από τις τιμές 
0,887 και 0,915, έχει 
θέσει σαν στόχο το 0,855-
0,85.

USD/GBP

Η επιβεβαίωση της 
διπλής βάσης στήριξης 
0,705 έχει εφοδιάσει το 
δολάριο με ανοδικό 
δυναμικό μέχρι την 
αντίσταση του 0,731.

CURRENCIES TECHNICAL BULLETIN

22Πηγή :Refinitiv

Daily Line FOREX EURGBP=; Line FOREX USDGBP=R 24/6/2019 - 22/6/2021 (ATH)

Line; FOREX EURGBP=; 22/6/2021; 0,856; +0,0013; (+0,15%)

Price
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0,850

0,900

0,856

Line; FOREX USDGBP=R; 22/6/2021; 0,720; +0,0026; (+0,36%)

Price

GBP

0,700

0,750

0,800

0,720

Ι Α Σ Ο Ν Δ Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α Σ Ο Ν Δ Ι Φ Μ Α Μ Ι
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EUR/AUD

Η οριστική διάσπαση του 
ορθογωνίου 1,57- 1,535 
ορίζει σαν επόμενο στόχο τις 
τιμές 1,595-1,605.

USD/AUD

Εντός βραχυπρόθεσμου 
ορθογωνίου οριζόμενου 
από τις τιμές 1,3225 και 
1,278. Η διάσπαση του 
ορθογωνίου ενέχει 
δυναμικό 0,0445 στην 
κατεύθυνση της 
παραβίασης. 

CURRENCIES TECHNICAL BULLETIN

23Πηγή :Refinitiv

Daily Line FOREX EURAUD=; Line FOREX USDAUD=R24/6/2019 - 29/7/2021 (ATH)

Line; FOREX EURAUD=; 22/6/2021; 1,585; +0,0041; (+0,26%)

Price

AUD

1,6001,585

Line; FOREX USDAUD=R; 22/6/2021; 1,332; +0,0053; (+0,40%)

Price
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1,400
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Ι Α Σ Ο Ν Δ Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α Σ Ο Ν Δ Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι
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EUR/CNY

Βαίνουμε προς την 
δοκιμασία αντοχών των 
χαμηλών του Απριλίου 
2020 στο 7,60. 

USD/CNY

Επιστροφή των 
διακυμάνσεων εντός του 
ορθογωνίου 6,43-6,58.

CURRENCIES TECHNICAL BULLETIN

24Πηγή :Refinitiv

Daily Line FOREX EURCNY=; Line FOREX CNY= 24/6/2019 - 29/7/2021 (ATH)

Line; FOREX EURCNY=; 22/6/2021; 7,700; -0,0049; (-0,06%)

Price

CNY

7,500

7,800
7,700

Line; FOREX CNY=; 22/6/2021; 6,476; +0,0100; (+0,15%)

Price

/USD

6,400

6,800
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Ι Α Σ Ο Ν Δ Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α Σ Ο Ν Δ Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι
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ΝΟΜΙΣΜΑ ΚΙΝΑΣ CNY ΚΑΙ ΠΛΗΘΩΡΙΣΤΙΚΈΣ ΠΡΟΣΔΟΚΙΕΣ ΗΠΑ

Η περαιτέρω κλιμάκωση 
των πληθωριστικών 
προσδοκιών στις ΗΠΑ 
πιθανότατα θα 
συνεπιφέρει την άνοδο 
της ισοτιμίας του 
νομίσματος της Κίνας 
(CNY).

Πηγή : Metastock, Fred, Hellasfin

ΠΛΗΘΩΡΙΣΤΙΚΕΣ 
ΠΡΟΣΔΟΚΙΕΣ 10ΕΤΙΑΣ ΗΠΑ 
ΣΕ ΑΝΤΙΣΤΡΟΦΗ ΚΛΙΜΑΚΑ

ΙΣΟΤΙΜΙΑ ΔΟΛΑΡΙΟ ΓΙΟΥΑΝ
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ΕΠΙΤΟΚΙΑ
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ΜΕΛΛΟΝΤΙΚΑ ΣΥΝΕΠΑΓΟΜΕΝΟ ΠΑΡΕΜΒΑΤΙΚΟ ΕΠΙΤΟΚΙΟ  

Οι προθεσμιακές 
αγορές προεξοφλούν 
την πρώτη αύξηση του 
παρεμβατικού 
επιτοκίου εκ μέρους 
της FED εντός του 
2022 ενώ η ίδια η FED 
εκτιμά ότι αυτό θα 
συμβεί το 2023. 

Πηγή : Fred, Hellasfin

ΣΥΝΕΠΑΓΟΜΕΝΟ 
ΠΑΡΕΜΒΑΤΙΚΟ ΕΠΙΤΟΚΙΟ        

ΠΑΡΕΜΒΑΤΙΚΟ ΕΠΙΤΟΚΙ 
FED (FED FUNDS)
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ΗΠΑ. ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΑ ΕΠΙΤΟΚΙΑ. ΚΡΑΤΙΚΗ 2ΕΤΊΑ ΚΑΙ FED FUNDS

Η ιστορική παρατήρηση 
της καμπύλης των 
αποδόσεων του 2ετους 
ομολόγου και των fed 
funds, μας οδηγεί στο 
συμπέρασμα ότι όταν η 
απόδοση της διετίας 
είναι χαμηλότερη αυτής 
των FF, ακολουθεί 
μείωση των 
παρεμβατικών 
επιτοκίων εκ μέρους της 
κεντρικής τράπεζας. 
Αντιθέτως όταν η 
απόδοση της 2ετίας 
είναι υψηλότερη θα 
πρέπει να αναμένεται 
αύξηση των 
παρεμβατικών 
επιτοκίων. Μετα την 
πρόσφατη συνεδρίαση 
της FED η 2ετία άρχισε 
να κινείται υψηλότερα…  
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US 10ετές

Η περι το 1,70-1,75 περιοχή λειτουργεί σαν ανάχωμα στο ανοδικό ξέσπασμα της 10ετίας. Είναι εύλογη μια υποχώρηση με 
σκοπό την ανασυγκρότηση δυνάμεων προκειμένου να αποτολμηθεί σε εύθετο χρόνο μια νέα προσπάθεια υπέρβασης του 
1,70. Στην περίοδο αυτή της ανάπαυλας οι επόμενες στηρίξεις προσδιορίζονται στο 1,45-1,40.

Πηγή :Refinitiv

Line; US 10Y T-NOTE; 22/6/2021; 1,478 Yield
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US 5ετές

Η περι το 0,95 περιοχή λειτουργεί σαν ανάχωμα στο ανοδικό ξέσπασμα της 5ετίας. Είναι εύλογη μια υποχώρηση με σκοπό 
την ανασυγκρότηση δυνάμεων προκειμένου να αποτολμηθεί σε εύθετο χρόνο μια νέα προσπάθεια υπέρβασης του 0,95. Στην 
περίοδο αυτή της ανάπαυλας οι επόμενες στηρίξεις προσδιορίζονται στο 0,75-0,7.

Πηγή :Refinitiv

Line; US 5Y T-NOTE; 22/6/2021; 0,885 Yield
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US 2ετές

Η ανοδική διάσπαση του 0,20 ορίζει ένα νέο ορθογώνιο διακυμάνσεων με όρια τις τιμές 0,20 και 0,30. 

Πηγή :Refinitiv

Line; US 2Y T-NOTE; 22/6/2021; 0,248 Yield
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US 10-2 Καμπύλη Επιτοκίων (Yield Curve)

Σύμφωνα με το ιστορικό υπόδειγμα, η ύφεση στις ΗΠΑ θα οδηγήσει στην περισσότερο απότομη κλίση της καμπύλης των 
επιτοκίων. Η καμπύλη θα αρχίσει να χάνει την κλίση της, με την απαρχή της αύξησης των παρεμβατικών επιτοκίων εκ 
μέρους της FED.

Πηγή :Refinitiv

Spread; US 10Y T-NOTE; 22/6/2021; 1,235 Value
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US 10-3μ Καμπύλη Επιτοκίων (Yield Curve)

Σύμφωνα με το ιστορικό υπόδειγμα, η ύφεση στις ΗΠΑ θα οδηγήσει στην περισσότερο απότομη κλίση της καμπύλης των 
επιτοκίων. Η καμπύλη θα αρχίσει να χάνει την κλίση της, με την απαρχή της αύξησης των παρεμβατικών επιτοκίων εκ 
μέρους της FED.

Πηγή :Refinitiv

Spread; US 10Y T-NOTE; 22/6/2021; 1,445 Value
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ΕURO 10ετές

Από τον Ιούνιο του 2019 η απόδοση της ευρωπαϊκής 10ετίας διακυμαίνεται μεταξύ των τιμών -0,15% και -0,70%. Η διάσπαση 
του ορθογωνίου αυτού ενέχει δυναμικό κίνησης 0,45 στην κατεύθυνση της διάσπασης. Έτσι η ενδεχόμενη υπέρβαση του -
0,15% θα στοχοθετήσει το 0,30.  

Πηγή :Refinitiv

Line; EURO 10Y DE BUND; 22/6/2021; -0,170Yield
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ΕURO 5ετές

Το τελευταίο διάστημα η ευρωπαϊκή 5ετία διακυμαίνεται μεταξύ των τιμών -0,70% και -0,52%. Η διάσπαση του ορθογωνίου 
αυτού ενέχει δυναμικό κίνησης 0,18% στην κατεύθυνση της διάσπασης. Έτσι η ενδεχόμενη υπέρβαση του -0,52% θα 
στοχοθετήσει το -0,35 %.  

Πηγή :Refinitiv

Line; EURO 5Y DE BUND; 22/6/2021; -0,560 Yield
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ΕURO 2ετές

Διακυμάνσεις εντός ενός ορθογώνιου με όρια τις τιμές -0,80% και -0.64%. Η ενδεχόμενη διάσπαση του ορθογωνίου αυτού 
ενέχει δυναμικό κίνησης 0,16 στην κατεύθυνση της διάσπασης.

Πηγή :Refinitiv

Line; EURO 2Y DE BUND; 22/6/2021; -0,653 Yield
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ΕΛΛΑΔΑ ΑΕΠ 

Στα 164,117 δις ευρώ 
ανήλθε το ΑΕΠ της χώρας 
σε τρέχουσες τιμές, στο 
τέλος του α΄τριμήνου του 
2021. Σε σταθερές τιμές 
2015, το εθνικό προϊόν της 
χώρας ανήλθε σε 167,7 δις 
ευρώ και έχει υποχωρήσει 
στα επίπεδα του 
Αυγούστου του 1997. 
Συγκριτικά με το 
υψηλότερα καταγραφέν 
επίπεδο των 252 δις ευρώ 
στο τέλος του α΄τριμήνου 
του 2008, έχει σημειωθεί 
μία κατάρρευση της τάξης 
του 33,45%.

Πηγή : ΕΛΣΤΑΤ, Hellasfin
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ΕΛΛΑΔΑ ΑΥΞΗΣΗ ΑΕΠ 

Πηγή : ΕΛΣΤΑΤ, Hellasfin

Το πραγματικό ΑΕΠ σε 
σχέση με το αντίστοιχο 
διάστημα του 2020 είναι 
8,27% χαμηλότερο, όταν 
αρκετές εκτιμήσεις 
ανέμεναν υποχώρηση περι 
το -11%.
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ΕΛΛΑΔΑ ΣΥΝΙΣΤΩΣΕΣ ΤΟΥ ΑΕΠ. ΙΔΙΩΤΙΚΗ ΔΑΠΑΝΗ

Η ιδιωτική κατανάλωση η 
οποία συνιστά το 71,2% 
του συνολικού ΑΕΠ, 
σημείωσε υποχώρηση 
6,06% σε ετήσια βάση.

Πηγή : ΕΛΣΤΑΤ, Hellasfin
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ΕΛΛΑΔΑ ΣΥΝΙΣΤΩΣΕΣ ΤΟΥ ΑΕΠ. ΔΗΜΟΣΙΑ ΔΑΠΑΝΗ

Η δημόσια δαπάνη 
η οποία αποτελεί 
το 21,5% του ΑΕΠ, 
κατέγραψε αύξηση 
3,5% σε ετήσια 
βάση. 

Πηγή : ΕΛΣΤΑΤ, Hellasfin
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ΕΛΛΑΔΑ ΣΥΝΙΣΤΩΣΕΣ ΤΟΥ ΑΕΠ.ΜΗΧΑΝΟΛΟΓΙΚΟΣ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ.

Σε επίπεδο 
επενδύσεων, αυτές σε 
μηχανολογικό και 
μεταφορικό εξοπλισμό 
σε τρίμηνη βάση 
αυξήθηκαν κατά 3,23% 
και ετησίως 
υποχώρησαν κατά 
0,74%. 

Πηγή : ΕΛΣΤΑΤ, Hellasfin
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ΕΛΛΑΔΑ ΣΥΝΙΣΤΩΣΕΣ ΤΟΥ ΑΕΠ. ΕΙΣΑΓΩΓΕΣ.

Κατά 8,11% ήταν 
μειωμένες οι 
εισαγωγές.    

Πηγή : ΕΛΣΤΑΤ, Hellasfin
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ΕΛΛΑΔΑ ΣΥΝΙΣΤΩΣΕΣ ΤΟΥ ΑΕΠ. ΕΞΑΓΩΓΕΣ.

Μειωμένες κατά 
20,92% ήταν οι 
εξαγωγές. Το καθαρό 
δε υπόλοιπο 
εξαγωγών εισαγωγών, 
αφαίρεσε από το 
συνολικό ΑΕΠ το 
6,63% της αξίας του.

Πηγή : ΕΛΣΤΑΤ, Hellasfin
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ΕΛΛΑΔΑ. ΔΗΜΟΣΙΟ ΧΡΕΟΣ ΩΣ % ΑΕΠ  

Το συνολικό χρέος της 
χώρας ανέρχεται στο 
229% του ΑΕΠ, στο τέλος 
του α΄τριμήνου 2021.

Πηγή:ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ, Hellasfin
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ΕΛΛΑΔΑ ΜΕΤΑΒΟΛΗ ΑΕΠ ΚΑΙ PMI

Η διατήρηση του PMI 
σε έδαφος επέκτασης, 
και υψηλών 10ετίας, 
προδιαγράφει
ετησιοποιημένη 
μεταβολή του ΑΕΠ 
β΄τριμήνου 2021 
περίπου στο 4%.  

PMI 
ΕΤΗΣΙΑ ΜΕΤΑΒΟΛΗ ΑΕΠ 

Πηγή : Markit, ΕΛΣΤΑΤ
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ΕΛΛΑΔΑ. ΜΕΤΑΒΟΛΗ ΑΕΠ ΚΑΙ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗΣ ΠΑΡΑΓΩΓΗΣ

Στατιστικά προκύπτει ότι 
η ετήσια μεταβολή της 
βιομηχανικής παραγωγής 
συνάδει με τις 
αυξομειώσεις του ΑΕΠ. 
Έτσι η σύμφωνα και με τα 
δεδομένα Απριλίου, η 
εκτίναξη της βιομηχανικής 
παραγωγής, μας 
παραπέμπει και σε 
εκτόξευση της μεταβολής 
του ΑΕΠ β΄τριμήνου 2021 
(Υψηλότερα του 10%).     

ΜΕΤΑΒΟΛΗ ΑΕΠ

ΕΤΗΣΙΑ ΜΕΤΑΒΟΛΗ
ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗΣ 
ΠΑΡΑΓΩΓΗΣ 

Πηγή : Refinitiv, ΕΛΣΤΑΤ, HellasFin
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ΕΛΛΑΔΑ ΠΟΣΟΣΤΟ ΑΝΕΡΓΙΑΣ

Η πορεία  
αποκλιμάκωσης της 
ανεργίας, κατέγραψε 
χαμηλό τον Μάρτιο με 
ποσοστό 14,5%. Το μετά 
την πανδημία υψηλό 
που σημειώθηκε ήταν 
17,7%. Έκτοτε 
διακρίνεται μία πορεία 
αργής αποκλιμάκωσης 
και το ποσοστό του 
Μαρτίου ανήλθε στο 
16,3%.

Πηγή : ΕΛΣΤΑΤ
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ΕΛΛΑΔΑ ΕΝΑΡΜΟΝΙΣΜΕΝΟΣ ΠΛΗΘΩΡΙΣΜΟΣ

Αρνητικός και τον 
Μάιο (-1,2%) ο 
εναρμονισμένος 
πληθωρισμός,
αποδιδόμενος στην 
σχετική με την 
πανδημία 
αδράνεια της 
οικονομικής 
δραστηριότητας.      

Πηγή : ΕΛΣΤΑΤ
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ΕΛΛΑΔΑ ΔΕΙΚΤΗΣ ΤΙΜΩΝ ΚΑΤΟΙΚΙΩΝ

Με ετήσιο ρυθμό 3,3% 
ανατιμήθηκαν οι τιμές 
των αστικών ακινήτων 
το α’ τρίμηνο του 2021.

Πηγή : Τράπεζα Ελλάδος, Hellasfin

ΔΕΙΚΤΗΣ ΤΙΜΩΝ 
ΑΚΙΝΗΤΩΝ

ΕΤΗΣΙΑ ΜΕΤΑΒΟΛΗ
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ΕΛΛΑΔΑ ΙΔΙΩΤΙΚΗ ΟΙΚΟΔΟΜΙΚΗ ΔΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑ

Βάσει των 
εκδοθεισών 
οικοδομικών αδειών, 
θετικά και με ρυθμό 
αύξησης 4,6 % σε
ετήσια βάση, 
κινήθηκε η ιδιωτική 
οικοδομική 
δραστηριότητα τον 
Μάρτιο στο σύνολο 
της χώρας. 

Πηγή : ΕΛΣΤΑΤ, Hellasfin

ΑΡΙΘΜΟΣ ΑΔΕΙΩΝ 
12ΜΗΝΟΥ

ΑΡΙΘΜΟΣ ΑΔΕΙΩΝ ΜΗΝΟΣ

ΕΤΗΣΙΑ ΜΕΤΑΒΟΛΗ
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ΕΛΛΑΔΑ ΠΙΣΤΩΤΙΚΗ ΕΠΕΚΤΑΣΗ

Με ρυθμό 17,25%  
και στα επίπεδα του 
Οκτωβρίου 2008 
αυξάνεται η 
συνολική πιστωτική 
επέκταση της 
χώρας, ενώ η 
αντίστοιχη ιδιωτική 
μεγεθύνεται με 
ρυθμό 2,1%.

Πηγή : Τράπεζα της Ελλάδος

ΕΤΗΣΙΟΣ ΡΥΘΜΟΣ ΑΥΞΗΣΗΣ 
ΣΥΝΟΛΙΚΗΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΗΣ 
ΕΠΕΚΤΑΣΗΣ 

ΕΤΗΣΙΟΣ ΡΥΘΜΟΣ ΑΥΞΗΣΗΣ 
ΙΔΙΩΤΙΚΗΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΗΣ 
ΕΠΕΚΤΑΣΗΣ 

ΕΤΗΣΙΟΣ ΡΥΘΜΟΣ ΑΥΞΗΣΗΣ 
ΠΙΣΤΩΤΙΚΗΣ ΕΠΕΚΤΑΣΗΣ 
ΠΡΟΣ ΤΙΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ
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ΕΛΛΑΔΑ ΣΥΝΟΛΟ ΔΑΝΕΙΩΝ ΕΞΥΠΗΡΕΤΟΥΜΕΝΩΝ ΚΑΙ ΜΗ

Στα 156 δις. 
ανέρχεται το ποσό 
των συνολικών 
δανείων που έχουν 
χορηγήσει οι 
τράπεζες εκ των 
οποίων τα 47,3 δις 
είναι μη 
εξυπηρετούμενα και 
τα 109 
εξυπηρετούμενα. 

ΣΥΝΟΛΟ ΔΑΝΕΙΩΝ  ΕΞΥΠΗΡΕΤΟΥΜΕΝΑ  ΜΗ ΕΞΥΠΗΡΕΤΟΥΜΕΝΑΠηγή : Τράπεζα της Ελλάδος
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ΕΛΛΑΔΑ ΔΑΝΕΙΑ ΜΗ ΕΞΥΠΗΡΕΤΟΥΜΕΝΑ ΣΕ %

Το ποσοστό των μη 
εξυπηρετούμενων 
δανείων ανέρχεται το 
α’ τρίμηνο του 2021 
στο 30,32%.
Με τα καταναλωτικά 
να ανέρχονται στο 
47,35%,τα 
επιχειρηματικά στο 
27,85% και τα 
στεγαστικά στο 
31,13%.     

ΚΑΤΑΝΑΛΩΤΙΚΑ
ΕΠΙΧΕΙΡΗΜΑΤΙΚΑ
ΣΤΕΓΑΣΤΙΚΑ
ΣΥΝΟΛΙΚΑ

Πηγή : Τράπεζα της Ελλάδος
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ΕΛΛΑΔΑ ΔΕΙΚΤEΣ ΚΑΤΑΝΑΛΩΤΙΚΗΣ ΕΜΠΙΣΤΟΣΥΝΗΣ & ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΥ ΚΛΙΜΑΤΟΣ

Βελτίωση παρουσιάζουν 
και οι 2 πρόδρομοι 
δείκτες, καταναλωτικής 
εμπιστοσύνης και 
οικονομικού κλίματος.     

Πηγή : Hellasfin

ΔΕΙΚΤΗΣ ΚΑΤΑΝΑΛΩΤΙΚΗΣ
ΕΜΠΙΣΤΟΣΥΝΗΣ 

ΔΕΙΚΤΗΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΥ 
ΚΛΙΜΑΤΟΣ 
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Ομόλογο Ελληνικού Δημοσίου. Επιτόκιο 10ετίας και Spread με το Γερμανικό

Η μακροπρόθεσμη 
αποκλιμάκωση του 
επιτοκίου του ελληνικού 
10ετουύς ομολόγου σε 
ιστορικά χαμηλά 
επίπεδα, έχει σαν 
συνέπεια την εκτενή 
μείωση κόστους του νέου 
δανεισμού.

Αντίστοιχα και το 
spread του ελληνικού 
10ετούς ομολόγου με το 
γερμανικό Bund, 
βρίσκεται στα 
χαμηλότερα από τον 
Σεπτέμβριο του 2008.

SPREAD 
ΕΛΛΗΝΙΚΟΥ/ΓΕΡΜΑΝΙΚΟΥ 
10ετούς ΟΜΟΛΟΓΟΥ

ΕΠΙΤΟΚΙΟ ΕΛΛΗΝΙΚΟΥ
10ετούς ΟΜΟΛΟΓΟΥ

Πηγή : Refinitiv
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ΜΑΚΡΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

ΔΙΕΘΝΗ
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ΠΑΓΚΟΣΜΙΟ ΣΥΝΘΕΤΟ PMI

Η ανάκαμψη της 
οικονομικής 
δραστηριότητας 
συνεχίστηκε τον Μάιο 
και κατέγραψε υψηλό 
11ετίας. Η θετική 
μεταβολή 
χαρακτηρίστηκε από
την ανομοιομορφία, 
κυρίως λόγω της 
χαλάρωσης δεδομένων 
της Ασίας και την 
καταγραφή ρεκόρ του 
υπόλοιπου 
αναπτυγμένου κόσμου, 
με την συνεισφορά του 
κλάδου των υπηρεσιών 
στις χώρες που οι 
εμβολιασμοί 
συνεχίζονται εντατικά ή 
αρχίζει να είναι υπό 
έλεγχο η πανδημία. 

Πηγή : Hellasfin
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G4 ΔΕΙΚΤΕΣ PMI ΜΕΤΑΠΟΙΗΣΗΣ

Συνεχίζεται η ισχυρή 
ανάπτυξη του 
μεταποιητικού τομέα 
του αναπτυγμένου 
κόσμου με την ελαφρά 
διαφοροποίηση της 
Ασίας. 

Επι του παρόντος οι 
αυξημένες τιμές 
μπορούν ακόμη να 
μετακυλίονται μερικώς. 

Πηγή : Refinitiv, Fred, Hellasfin
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ΠΛΗΘΩΡΙΣΜΟΣ ΠΑΓΚΟΣΜΙΩΣ

To αυξημένο κόστος 
παραγωγής των 
επιχειρήσεων και η 
χαμηλή βάση σύγκρισης 
τιμών του προηγούμενου 
έτους, αναμένεται να 
οδηγήσει σε εκτίναξη τον 
πληθωρισμό σε 
υψηλότερα επίπεδα τους 
επόμενους μήνες. Από το 
τέλος του καλοκαιριού, το 
μερίδιο των στατιστικών 
συνεπειών της χαμηλής 
βάσης αναμένεται να 
οδηγήσουν σε 
αποκλιμάκωση. 

Πηγή : Refinitiv, Fred



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

ΜΑΚΡΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

ΗΠΑ
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Η.Π.Α. ΑΝΑΠΤΥΞΗ ΑΕΠ & WEI INDEX

Ο WEI Index, είναι ένας 
δείκτης που αναπτύχθηκε 
από την FED της Νέας 
Υόρκης, παρακολουθεί 10 
δείκτες οικονομικής 
δραστηριότητας οι οποίοι 
σταθμίζονται με τέτοιον 
τρόπο ώστε να μπορούν 
να αποτυπώσουν με τον 
καλύτερο τρόπο την 
ετήσια μεταβολή του ΑΕΠ. 
Οπωσδήποτε οι 
καταγραφές του 
συγκεκριμένου δείκτη δεν 
συνιστούν επίσημη 
πρόβλεψη της NYFED.

H πρόσφατη ένδειξη του 
WEI, υποδηλοί ετήσιο 
ρυθμό μεταβολής του ΑΕΠ  
β΄τριμήνου 10,35%.

ΕΤΗΣΙΟΣ ΡΥΘΜΟΣ ΑΥΞΗΣΗΣ ΑΕΠ 
WEI INDEX

Πηγή : Fred, NYFED
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Η.Π.Α. ΜΟΝΤΕΛO ΠΡΟΒΛΕΨΗΣ ΜΕΤΑΒΟΛΗΣ ΑΕΠ 

Η Fed της Atlanta έχει 
αναπτύξει μοντέλα τα 
οποία προσπαθούν να 
εκτιμήσουν την μεταβολή 
του ΑΕΠ του επόμενου 
τριμήνου. Με βάση αυτά, 
η μεταβολή του ΑΕΠ β’ 
τριμήνου 2021,
αναμένεται να ανέλθει 
στο 10,27%. 

Πηγή : Fred, Hellasfin
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ΗΠΑ. PMI & ΑΝΑΠΤΥΞΗ ΑΕΠ

Υψηλότερο ρυθμό 
ανάπτυξης του ΑΕΠ β’ 
τριμήνου 2021 ( 9,5-
10,0%), προβλέπουν οι 
πρόδρομοι δείκτες PMI, 
μεταποίησης και 
υπηρεσιών. 

Πηγή : Fred, Hellasfin

ΣΥΝΘΕΤΟ ΡΜΙ ΗΠΑ

ΕΤΗΣΙΟΣ ΡΥΘΜΟΣ 
ΜΕΤΑΒΟΛΗΣ ΑΕΠ ΗΠΑ
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Η.Π.Α. ΠΟΣΟΣΤΟ ΑΝΕΡΓΙΑΣ 

Η πανδημία του 
Covid-19 και ο 
συνδεδεμένος μ΄ 
αυτήν κλονισμός του 
παραγωγικού ιστού, 
εκτόξευσε το 
ποσοστού ανεργίας 
τον Απρίλιο του 2020
στο ιστορικό 14,7 %.    
Έκτοτε επιτελείται 

μία αποκλιμάκωση 
και τον Μάιο του 2021 
οδηγήθηκε στο 5,8%.

Πηγή : Fred
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Η.Π.Α. ΘΕΣΕΙΣ ΑΠΑΣΧΟΛΗΣΗΣ ΣΤΟΝ ΜΗ ΑΓΡΟΤΙΚΟ ΤΟΜΕΑ  

Η αγορά εργασίας με 
αρχικές απώλειες τον 
Μάρτιο και Απρίλιο του 
2020, 22 εκτμ θέσεων 
εργασίας, ανέκτησε 
σύντομα τα 13 εκτμ εξ΄ 
αυτών μέχρι τον 
Νοέμβριο. Το προ της 
πανδημίας επίπεδο 
απασχόλησης 
υπολείπεται ακόμη κατά 
7,6 εκτμ. θέσεις εργασίας.
Ο διαμορφωμένος 

μηνιαίος ρυθμός 
δημιουργίας νέων 
θέσεων εργασίας, μας 
προδιαθέτει για την 
πλήρη ανάκτηση τους  
περι τον Σεπτέμβριο του 
2022.

Πηγή : Fred
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Η.Π.Α. ΠΛΗΘΩΡΙΣΜΟΣ

Ο πληθωρισμός ορίζεται 
σαν η διαδικασία αύξησης 
των τιμών μιας ευρείας 
γκάμας προϊόντων και 
υπηρεσιών.
Η εμφάνιση του 

πληθωρισμού στην  
οικονομία προκύπτει από 
την ζήτηση για αγαθά και 
υπηρεσίες, η οποία 
υπερβαίνει την 
προσφορά.  
Με έναν άλλο τρόπο, θα 
μπορούσαμε να ορίσουμε 
τον πληθωρισμό σαν 
εκείνη την συνθήκη, όπου 
μεγάλη διαθέσιμη 
ποσότητα χρήματος 
προσπαθεί να αγοράσει 
λίγα διαθέσιμα αγαθά.

CPI
CORE PCE
CORE CPI

Πηγή : Fred
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Η.Π.Α. Πληθωριστικές Προσδοκίες

Η εκτίναξη των 
πληθωριστικών 
προσδοκιών στα 
υψηλότερα από το 2005, 
έχουν συμπεριλάβει και 
υπερεκτιμήσει το 
ενδεχόμενο της ανόδου 
του πληθωρισμού τους 
επόμενους μήνες. Η 
αποκλιμάκωση 
αναμένεται να 
συνεχιστεί.  

ΠΛΗΘΩΡΙΣΤΙΚΕΣ
ΠΡΟΣΔΟΚΙΕΣ ΗΠΑ
5ΕΤΙΑΣ
10ΕΤΙΑΣ

Πηγή : Fred
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Η.Π.Α. Πληθωριστικές Προσδοκίες και ΠΛΗΘΩΡΙΣΜΟΣ (CORE PCE)

Η εκτίναξη των 
πληθωριστικών 
προσδοκιών στα 
υψηλότερα από το 
2005,έχουν 
συμπεριλάβει και 
υπερεκτιμήσει το 
ενδεχόμενο της ανόδου 
του πληθωρισμού τους 
επόμενους μήνες. Θα 
πρέπει να αναμένουμε 
μια αποκλιμάκωση.  

ΠΛΗΘΩΡΙΣΤΙΚΕΣ
ΠΡΟΣΔΟΚΙΕΣ 5ΕΤΙΑΣ

ΣΚΛΗΡΟΣ ΠΥΡΗΝΑΣ 
ΠΛΗΘΩΡΙΣΜΟΥ (PCE CORE)

Πηγή : Fred
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Η.Π.Α. 12 MHNH ΜΕΤΑΒΟΛΗ ΤΙΜΗΣ ΠΕΤΡΕΛΑΙΟΥ ΚΑΙ ΠΛΗΘΩΡΙΣΜΟΣ (PCE core)

Η εφάπαξ αύξηση της 
τιμής του πετρελαίου δεν 
είναι αρκετή από μόνη της 
να συντηρήσει μια 
γενικότερη ανοδική τάση. 
Όπως διαφαίνεται από το 
παράπλευρο γράφημα εάν 
παραμείνουν σταθερές οι 
τιμές της ενέργειας το 
επόμενο διάστημα, η 
αύξηση του πληθωρισμού
(PCE core) μετά από μία 
ανοδική έξαρση το 
επόμενο τρίμηνο, μάλλον 
θα υποχωρήσουν στα 
ανεκτά για την FED 
επίπεδα του 1,8-2,2%.  

CORE PCE 12ΜΗΝΗ ΜΕΤΑΒΟΛΗ ΤΗΣ ΤΙΜΗΣ ΤΟΥ ΠΕΤΡΕΛΑΙΟΥ
ΕΞΕΛΙΞΗ ΤΗΣ 12ΜΗΝΗΣ ΜΕΤΑΒΟΛΗΣ ΤΟΥ ΠΕΤΡΕΛΑΙΟΥ ΕΑΝ ΤΟ ΕΠΟΜΕΝΟ ΔΙΑΣΤΗΜΑ 
ΟΙ ΤΙΜΕΣ ΤΟΥ ΠΑΡΑΜΕΙΝΟΥΝ ΣΤΑΘΕΡΕΣ

Πηγή : Fred, Metastock, Hellasfin
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ΗΠΑ.ΛΙΑΝΙΚΕΣ ΠΩΛΗΣΕΙΣ ΚΑΙ ΑΕΠ

Συνεχίζουν να 
εκπλήσσουν θετικά οι 
λιανικές πωλήσεις, υπό 
το φως φυσικά των 
πολιτικών στήριξης της 
δαπάνης των 
νοικοκυριών. Περίπου το 
1/3 της κατανάλωσης 
αφορά αγαθά και τα 
πρόσφατα στοιχεία 
υποδεικνύουν ένα 
ανθηρότατο β’ τρίμηνο 
από άποψη ΑΕΠ με 
μεγέθυνση περι το 9%.

Πηγή : Fred, Hellasfin

ΕΤΗΣΙΑ ΜΕΤΑΒΟΛΗ 
ΛΙΑΝΙΚΩΝ ΠΩΛΗΣΕΩΝ

ΕΤΗΣΙΟΣ ΡΥΘΜΟΣ 
ΜΕΤΑΒΟΛΗΣ ΑΕΠ



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

72

ΕΚΤΙΜΗΣΕΙΣ HSBC ΓΙΑ ΤΙΣ ΗΠΑ

Πηγή:HSBC ΙΟΥΝΙΟΣ 2021



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

ΜΑΚΡΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

ΚΙΝΑ
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ΚΙΝΑ. PMI ΜΕΤΑΠΟΙΗΣΗΣ 

Ο ΡΜΙ της μεταποίησης 
Nbs με την ένδειξη 51 
κινείται ακόμη σε έδαφος 
ανάπτυξης. Επι του 
παρόντος η Κίνα 
λειτουργεί χαμηλότερα 
από την πλήρη ταχύτητα. 
Η απομειούμενη 
δυναμική της ανάκαμψης 
και η ανομοιομορφία 
μεταξύ των κλάδων είναι 
τα χαρακτηριστικά του 
Μαΐου. 

Πηγή : Refinitiv
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ΚΙΝΑ ΜΕΤΑΒΟΛΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗΣ ΠΑΡΑΓΩΓΗΣ  

Γενικότερα ο ρυθμός 
βελτίωσης της 
βιομηχανικής παραγωγής 
τα τελευταία χρόνια είναι 
φθίνων. Η ετήσια αύξηση 
του Μαΐου αν και ανήλθε 
στο 8,8% ήταν κατώτερη 
του αναμενόμενου.
Κυρίως η εξωτερική 
ζήτηση συντηρεί τον 
σχετικά ικανοποιητικό 
ρυθμό διετίας. 

Πηγή : Refinitiv
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ΚΙΝΑ ΜΕΤΑΒΟΛΗ ΛΙΑΝΙΚΩΝ ΠΩΛΗΣΕΩΝ 

O ρυθμός βελτίωσης 
των λιανικών πωλήσεων 
των τελευταίων μηνών 
δεν θα μπορέσει να 
συνεχιστεί. Η ετήσια 
μεταβολή 12,4% του 
Μαΐου είναι υπερβολικά 
υψηλότερη της 
διαμορφωμένης γραμμής 
παλινδρόμησης από το 
2008. Είναι θέμα χρόνου 
η επιστροφή στα επίπεδα 
αυτής της γραμμής. 

Πηγή : Refinitiv
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ΚΙΝΑ. ΠΑΓΙΕΣ ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ 

Κατώτερα των 
αναμενόμενων ήταν τα 
στοιχεία οικονομικής 
δραστηριότητας του 
Μαΐου. Οι κύριοι μοχλοί 
της ανάκαμψης όπως 
λιανικές πωλήσεις και 
επενδύσεις 
επιβραδύνθηκαν. 

Πηγή : Refinitiv
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ΚΙΝΑ ΕΜΠΟΡΙΚΟ ΙΣΟΖΥΓΙΟ 

Οι εξαγωγές 
παραμένουν 
απρόσμενα ισχυρές 
λόγω της υψηλής 
ζήτησης προϊόντων 
σχετικών με την 
πανδημία και των 
ηλεκτρονικών. Η 
ετήσια μεταβολή του 
εμπορικού ισοζυγίου 
ανέρχεται στο 50,42%.

Πηγή : Refinitiv, Hellasfin
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ΑΕΠ ΚΙΝΑΣ ΚΑΙ ΗΠΑ. 

Στο τέλος του 
α΄τριμήνου του 2021, 
η διαφορά μεταξύ του 
ονομαστικού ΑΕΠ των 
ΗΠΑ και της Κίνας 
συνέχισε να 
μειώνεται. Στα 22,049 
τρις $ αυτό των ΗΠΑ 
και στα 16,172 τρις $ 
της Κίνας. Η διαφορά 
τους περιορίστηκε στα 
5,876 τρις $ και με τον 
υφιστάμενο ρυθμό 
ετήσιας μεταβολής 
τους, αναμένεται να 
μηδενιστεί το 2040.  

Πηγή : Refinitiv, Hellasfin

ΟΝΟΜΑΣΤΙΚΟ ΑΕΠ ΗΠΑ        
ΟΝΟΜΑΣΤΙΚΟ ΑΕΠ ΚΙΝΑΣ
ΔΙΑΦΟΡΑ ΤΩΝ ΑΕΠ ΣΕ $



ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

ΜΑΚΡΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

ΕΥΡΩΖΩΝΗ
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PMIs ΕΥΡΩΖΩΝΗΣ

Στην ένδειξη 57,1 του 
σύνθετου PMI Μαΐου, 
αποτυπώνεται ευκρινώς 
πλέον η επιτάχυνση του 
τομέα των υπηρεσιών στα 
υψηλότερα 3ετίας και η 
παραμονή της μεταποίησης 
σε ανώτατα υψηλά.   

Σε επίπεδο χωρών ανώτερα 
κατέγραψαν 
Η Ιρλανδία (όλων των 
εποχών),
Η Ισπανία 174 μηνών
Γαλλία 10 μηνών
Γερμανία 2 μηνών
Ιταλία 39 μηνών

Πηγή : Hellasfin

PMI ΜΕΤΑΠΟΙΗΣΗΣ 
ΕΥΡΩΖΩΝΗΣ 

ΣΥΝΘΕΤΟ PMI
ΕΥΡΩΖΩΝΗΣ

PMI ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ
ΕΥΡΩΖΩΝΗΣ
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ΣΥΝΘΕΤΟ PMI ΕΥΡΩΖΩΝΗΣ ΚΑΙ ΑΕΠ

Οι κλιμάκωση του 
σύνθετου PMI της 
Ευρωζώνης στο 57,1 
προδικάζει ρυθμό 
ανάπτυξης του ΑΕΠ για 
το β΄τρίμηνο του 2021,  
0,83-1,0 %.  

ΣΥΝΘΕΤΟ PMI ΕΥΡΩΖΩΝΗΣ   

3MHNIAIA ΜΕΤΑΒΟΛΗ ΑΕΠ ΕΥΡΩΖΩΝΗΣΠηγή : Refinitiv, Markit, Hellasfin
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ΠΛΗΘΩΡΙΣΜΟΣ ΕΥΡΩΖΩΝΗΣ

Η άνοδος του 
πληθωρισμού τους 
επόμενους μήνες είναι 
εύλογη, κυρίως λόγω της 
χαμηλής βάσης σύγκρισης 
των τιμών του 2020. Μετα 
το τέλος του καλοκαιριού 
όμως αναμένεται 
αποκλιμάκωση.

ΟΝΟΜΑΣΤΙΚΟΣ 
ΠΛΗΘΩΡΙΣΜΟΣ 

ΣΚΛΗΡΟΣ ΠΥΡΗΝΑΣ
ΠΛΗΘΩΡΙΣΜΟΥ

Πηγή : Refinitiv
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ΕΥΡΩΖΩΝΗ ΑΝΕΡΓΙΑ

Τα προγράμματα 
επιδότησης και 
στήριξης των 
θέσεων εργασίας 
συνεχίζουν να 
συντηρούν σχετικά 
χαμηλά το ποσοστό 
της ανεργίας στην 
ευρωζώνη. Στο 8% 
το ποσοστό τον 
Απρίλιο.

Πηγή : Refinitiv
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ΑΕΠ ΕΥΡΩΖΩΝΗΣ ΚΑΙ ΗΠΑ. 

Στο τέλος του 
α΄τριμήνου του 2021, η 
διαφορά μεταξύ του 
ονομαστικού ΑΕΠ των 
ΗΠΑ και της Ευρωζώνης 
συνέχισε να διευρύνεται. 
Στα 22,049 τρις $ αυτό 
των ΗΠΑ και στα 13,264 
τρις $ της Ευρωζώνης. Η 
διαφορά τους αυξήθηκε 
στα ιστορικά υψηλά των 
8,784 τρις $.  

Πηγή : Fred, Hellasfin

ΟΝΟΜΑΣΤΙΚΟ ΑΕΠ ΗΠΑ        
ΟΝΟΜΑΣΤΙΚΟ ΑΕΠ 
ΕΥΡΩΖΩΝΗΣ
ΔΙΑΦΟΡΑ ΤΩΝ ΑΕΠ ΣΕ $
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ΙΟΥΝΙΟΣ 2021

Η HellasFin ΑΕΠΕΥ καταβάλλει κάθε δυνατή προσπάθεια ώστε να διασφαλίσει ότι οι πληροφορίες και τα λοιπά στοιχεία που εμπεριέχονται στην
παρούσα παρουσίαση είναι ορθά και πλήρη αλλά δεν έχει καμία ευθύνη για ενδεχόμενο λάθος ή παράλειψη και/ή ευθύνη σχετικά με την
ακρίβεια, αξιοπιστία, επικαιροποίηση και πληρότητα των παραπάνω πληροφοριών και στοιχείων ή ευθύνη προερχόμενη άμεσα ή έμμεσα από τη
χρήση των παραπάνω πληροφοριών.

Τα στοιχεία και πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν αποκλειστικά πληροφοριακό-ενημερωτικό χαρακτήρα και ως εκ τούτου δε
συνιστούν παροχή επενδυτικών ή άλλου είδους συμβουλών ή πρόσκληση-προτροπή για επένδυση σε προϊόντα που διαπραγματεύονται ή θα
διαπραγματευθούν σε οποιαδήποτε οργανωμένη η μη αγορά.

Οι πληροφορίες μπορούν να χρησιμοποιούνται για ενημερωτικούς και μόνο σκοπούς και όχι για εμπορικούς, επενδυτικούς ή άλλους σκοπούς.
Η HellasFin ΑΕΠΕΥ δεν ευθύνεται για τυχόν εμπορικές ή επενδυτικές αποφάσεις που θα ληφθούν με βάση τις πληροφορίες αυτές.

Τα ανωτέρω στοιχεία αποτελούν ιδιοκτησία της HellasFin ΑΕΠΕΥ και προστατεύονται σύμφωνα με τις διατάξεις περί πνευματικής ιδιοκτησίας.
Απαγορεύεται α)η με οποιοδήποτε τρόπο ή μέσο αναπαραγωγή, αναδημοσίευση, τροποποίηση, αντιγραφή, πώληση, μετάδοση ή διανομή του
συνόλου ή μέρους τους, χωρίς αναφορά στην πηγή και β)η εμπορική εκμετάλλευση των στοιχείων από τρίτους.

Η HellasFin ΑΕΠΕΥ δε φέρει καμία ευθύνη προερχόμενη άμεσα ή έμμεσα από χρήση ή τυχόν αλλοίωση των ανωτέρω στοιχείων όταν αυτά
χρησιμοποιούνται από τρίτους.

Επισήμανση


