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1. EIXATQT'H

Ao v 30n lavovapiov 2018 éxer tebei oe epappoyn o Nopog 4514/2018 yw 11 Ayopéc TV
XpnuotomotoTikdv MEcmV, 0 0Toi0g EVOOUATMVEL 6TV EAANVIKY VOpoBesia TIg S1aTAEELS TNG avTIoTOUYNG
Evponaikng Odnyiag 2014/65/EK tov Evpomaikov Kowvofoviiov - Markets in Financial Instruments ko
(MiIFID 1II).

H ev AMdyo odnyla €xel g 61d)0 vo Tapdoyel avénuévn TPOoTacio. GTOVG EMEVOLTESG, VO BEOTIGEL KOvOVEG
CLUTEPLPOPAS, VO TOVACEL TOV OVIOYOVIGUO, VO EVICYLGEL TNV TOPOYN ETEVOVTIKAOV VINPECLOV GTNV
Evponaikn ‘Evoon, kabhg kot va Tpodyet T S1o@avelo ToV oyop®y.

2. XKOIIOX TAHPO®OPIAKOY ENTYIIOY

210 mhaiclo epappoyng tov Nopov 4514/2018 kot tov ko’ €£0v61000Tnomn avtob amopdoemv tng Emtpomnig
Keporarayopds, n EAAAXOIN A EILE.Y. (epeéng «A.E.ILE.Y.») cog mapéyet nv Tapakdato TAnpoedpnon
Yo TNV TANPECTEPT SVVATH EVIUEPMOT| GOC, MG TPOG TNV 1010 Kot TIG VINPEGIEG TOV TOPEYEL.

H EAAAZOIN A.EILE.Y. avayvopilel T onuaviikdtnto TV mopandve vEmV VORoBETIK®V datdéemy kot
LLE YVOLOVOL TNV TOpOYT] VYNAOD EMTEOOV VIINPECLOV GTOVS TEAATEG TNG LLE TPOTO EVTLO, EXAYYEALOTIKO Kot
apeEPOANTTO €TOIHOCE KOl TOPOVOIALEL OTOVG MEAATEG 1) TOLG VLROYNQELOLG TEAATEG TNG TO TAPOV
[IpocvpPatiko ITAnpopopiaxod ‘Evrumo.

H EAAAZ®IN A.EILE.Y. evnuepavel toug [ehdreg 611 to mapdv ITIAnpopoplaxd Agrtio, ot mAnpopopieg
OV EUTMEPIEXEL KOL YEVIKA TO TEPLEYOUEVO TOL OVVOTOL VO EMKOPOTOLEITAL KOl VEES €KOOGEIS ovToV Bal
aviikafiotovy T maAootepeg ekdooelc. O Tleddteg mov emBopodv va  evnuepmbBoiv yio TIg
emkopomoinpéveg manpoeopieg mov apopovv otnv A.E.ILE.Y, 11 vinpeoieg kot ta mpoidvta tng 1)/Kon va
amoKTNooVY TNV teAevTaio £kdoom tov [TAnpopoprakod Evromov, unopodv va emokeBodv v 16t0GEAId0
™m¢ A.EILE.Y., kot va dtofdcovv 1 va amodnkehoouy 1o oyeTikd Keipevo. Xe mepintwaon mTov AOy® TEXVIKOV
TPOPANLLATOG 1 0TTO10VAINTOTE GAAOV AOYOVL, deV givar duvatn N TPOcPacn 6TV 16ToceEAd avty|, ot [leAdteg
UTOpoLV Vo emkovmvicovy ThAepmvikmg pe v A.EILE.Y. kot va {ntcovy v televtaio £K000M TOL
[Tmpogopraxod Eviomov.

To ITAnpogoplaxd Evivomo dev amotelel oOpuPaocn petacd g A.EILE.Y. kot tov meAdtn, aAld €xet
OTOKAEIGTIKA EVILEPOTIKO YOpOaKTNpa. Xe KAOe mepinTwon, Ba 1yvovv ot dpot g suUPacng mov TVYOV Ba
kataptictel peta&v tov Iedd ko g A.EILE.Y.

3. 'ENIKEX TIAHPO®OPIEX

3.1 Xroyeio Emxowoviog pe nv A.E.ILE.Y.

H A.EILE.Y. givar Avovoun Etaipio [Tapoyng Enevovtikedv Yanpeoidv mov €xel cuotabei kol Asttovpyet
oOLP®VO LE TNV EAMNVIKY] vopoBesio pe apBpd I''E.MH. 59247404000 kot A®M 099368839. H A.E.ILE.Y.
dwabéter dosta Aettovpyiog g Emrponng Kepoiatayopdg 6/160/2.6.1999.
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3.2 Xroyeio Emxowoviog pe Tnv A.E.ILE.Y.
AtevBuvvon: 26m¢ OktoBpiov 90, T.K. 546 27 Occcarovikn

Tniépwvo: 2310 517800

Ap1Ouodc @og: 2310 515053

Ymoxkatdotnuo AOMvog:

AtevBovon: Xatlnydvvn MéEn 5, T.K. 115 28 ABnva
TnAépmvo: 210 3387710

Ap1Oudc @og: 210 3387724

Ynoxatdonua Kpnng:

AtevBvvon: 251¢ Avyovstov 46, T.K. 712 02 Hpdiiero
TnAépmvo: 2810 343366

Ap1Oudc og: 210 343365

AevBuvon niektpoviknig emkowvoviag: backoffice@hellasfin.gr

AevBvvon 1otoceridac (web): www.hellasfin.gr

3.3 Enonteio g A.E.ILE.Y.

H A.E.ILE.Y. vnayeton omnv emonteio g Emrponng Kepalawayopds, tg omolag to ototyeio etvor ta ENG:
AevBvvon: Koroxotpaovn 1 & Ztadiov, 105 62 AbMva
TnA. kévtpo: 210 3377100

Iotocelida: www.hcmce.gr

3.4 Apyéc emxowvoviog Ileratn ko A.E.ILE.Y.

H aAdnAoypaeia ko ev yével emkowvovia tov Ileddatn pe v A.EILE.Y., oto mlaicio tg mapovcog
ovpPaong, TpayuoTonoleitat:

o) YPOMTOS, MG £YYPAPOL VOOVUEVOL KOl TOV TNAEOUOIOTLTIKOV punvopatog (Fax) f tov punvdpotog oe
NAEKTPOVIKT] HOPPT], OTMOC TOL MAEKTPOVIKOV Tayvopoueiov (e-mail), SMS kot Tov PnVOUATOC TOV
OOGTEALETAL LE TN YPTOT) EWOIKOD TPOYPAULATOS LEGM OLAOTKTVOV, 1), B) TPOPOPIKAOC, Kol LEGH TNAEPDVOL
oToVg TNAEQ®VIKOVS apBpodg mov yvwotomotei n A.EILE.Y. otov ITleddtn vy 10 okomd ovto,
kaBocov, yoo Adyovg aocediewng tov ovvaAiaywov, m A.EILE.Y. em@uldocost otov govtd g To
dkoimpa vor unv O€YeTol €VIOAES Kot 0dnyieg Tov g didovrol HEcW GAA®Y THAEQPOVOV.
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INdooeg otig omoieg o TTehdtng pmopet va emkowvovel pe v Etapio ko va Aappdvel €yypaea 1 GAleg
TANPOPOPIES OO QLTHY GLUEMVEITAL PNTOG VO, VoL 1) EAANVIKN KOt 1) 0y YAIKY.

Mécm ™G Katd To ovOTEP® EMKOWVMOVING, LETAED AAA®V, didovTol evToAég kot odnyieg otnv A.EILE.Y. and
tov [leddn ko evnuepaverot o [eldng and v A.LEILE.Y..

O Ilehdtng cvvorvel pnTdg 6TV TOPOYN U1 TPOSOTOTOMUEVEOV TANPOoPopLdV ortd v Etapia og avtodv,
uéo® tov Swadtktvakod tomov ¢ A.EILE.Y. (www.hellasfin.gr) kot tov onueiov avtol, kot péocm
unvopdTev niektpovikoh tayvdpopeiov. Ot mAnpogopiec oto dadiktvokd tomo g A.EILE.Y. sivon
EMIKOLPOTOINEVES KOl TPOSPAGILES GE GuveN BAoT Y1 TO ¥PoviKd d1doTnpa Tov eVA0YO popel vo Oempn el
ot yperaleton o Ileddng yio va Tic e€gTdoet.

3.5 Awyeipion Hopamdvov

Tuqua g A.EILE.Y., cbpoova pe 11g mpoPiendueveg otov Ecwtepucod Kavoviopd Agitovpyiog g
AEILEY. dwdwaocieg, etvar apudoo va eEetaler toyov mapdmova tov Ilehdtn, 6mwg kot dAwv TtV
neAaTOV, o€ oyéomn pe v mapoyn and v A.EILE.Y. enevdvtikdv vimpesiov. To ev Aoy Tuquo Ba
amovTd £nl TOV TPOPUALOUEVOV TOPATOVAOV Kol €V YEVEL OLTIAGEWDV TPOPOPIKMG 1| EYYPAP®G EVIOS EDAOYOV
xpovov. Xg kabe mepintwon tpeitan oty A.EILE.Y. Apyeio Ioparoveov tov [ledatodv, oto omoio
KOTOY®POLVTOL OAOL TO GYETIKA LE TNV ENEEEPYAGIA TOL TOPATOVOL £YYPaPa Kol o1 cuvtaydeices TPog ToVTO
aVOPOPES.

Appddo Tunqua yio v moporopn Topondveov TeEraToOv elvat:
AtevBvvon EAéyyov g A.EILE.Y.
TnA.:2310 517800

AtevBuvon: 26" OktoPpiov 90, T.K. 546 27 Occoarovikn

3.6 Kaioyn Zoveyyontikov

Ye mepintoon apepeyyvomrog g A.EILE.Y., ot meldteg g KOADTTOVTIOL Yo OOLTHGES TOVG KOT’
0TS TOL OTOPPEOVY MO TNV TAPOYN G’ ALTOVS EMEVOVTIKAOV VINPECLOV GUUPOVO LE TIG O0TAEES TG
vopobBeoiag mepi tov Zvveyyumtikov Kepaiaiov EEacpdiiong Enevovtikdv Ymmpeoiov (v. 2533/1997). To
LEYIGTO VYOG TNG KOADWEWDS TV TOPEPYOUEVOV TPog Tov [IeAdTn £MEVOLTIKMV LINPESIOV Y10t TO GHVOLO
TOV TOPEYOUEVOV G* QVTOV EXEVOVTIKMOV VINPECLOV KoL TN QUAAEN TITAOV avEPYETOL GE TPLAVTO YIAAOEG
(30.000) Evpo.

4. MAPEXOMENEX YIIHPEXIEX
H A.EILE.Y pmopet va mapéyetl T1g KATmO emevouTIKES KO TOPETOUEVES VI PEGIES:
* ANy ko StoPiPaor eVIOA®V GYETIKAOV e Vo 1| TEPIGGOTEPO OO TO TAPOKATM YPNUATOTICTOTIKA HEGH

* Extéleon &vioAdv yia Aoyoplocpd mEAQTOV, 1 Omoic cuvioTOTOl OTN OUEGOAAPNON OTn GVLVA
CUUPOVIDV 0YOPAS 1) TOANGCNG EVOG 1| TEPICGOTEP®V YPNUATOTICTOTIKMOV HEGHOV Y10, AOYOPLOGHO
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TEAATOV KOl TEPILAUPAVEL T CUVOYT] CUUPOVIOV TOANOTG YPTLATOTICTOTIKAOV HECHV TOV £KOIO0VTOL OO
emyelpnomn enevOLGE®V N TIGTOTIKO IOPVILA KATA TN OTLYUN TS £KOOGNS TOVG

* Awyeipion yopto@uAakiov, 1 oroio cuvicToTol 6N JlayElploT, LE EVIOAT TOV TEAATN Kol VIO KOOEGTAOS
OWKPITIKNG  €vxépelag Yoo kbBe meAdn, YopToeuAokiov mov meptlauPdvovv €va 1 meplocdTEPQ
YPNUATOTUOTMOTIKG LEGOL

* Enevovticég cupfouviéc, 1 omoio cuvieTaTol GTNV TOPOYT TPOCOTIKOV CUGTACEMY GE TEAATY, EITE KATOTLY
aitong Tov gite pe mpwtoPovAiio TG EMYEIPNONG EMEVIVCEMV GYETIKA [E pio 1) TEPLGGOTEPES GUVOALNYES
OV APOPOVV YPTLOTOTIGTMOTIKE LEGQ

TomoBETnom YPNUATOTIGTOTIKAOV HECHOV XWOPIG OEGUEVOT) AVAANYNG

o OOAOEN Ko Stoyelpton ¥PNUOTOTICTOTIKOV HEC®V Yo AOYAPLOoUd TEAAT®V, TEPLAAUPAVOLEVNG NG
OelATOPLVAOKNG KOl GLVOP®OV VINPECIOV OM®g 1 Slyelpton YPNUATIKOV  Sabesipmv/Topeyopeveoy
acQoAEIDV Kol pe e€aipeon v mPOPAEYN Kol TNPNCN AOYOPLICUADV aSOYPUP®Y GE AVATATO EMIMESO
(vnpecia Kevpikng dtotpnong), OTMG AVUPEPETAL GTO GNUEID 2 TOV TUAUATOG A TOV TOPAPTALOTOS TOV
Kavoviopov 909/2014

* Tlopoyn mot®cE®V 1 daveEl®V O €MEVOLTH TPOG OEVEPYEIL GUVOAAOYNG GE €val 1 TEPIGGOTEPQ
YPNUOTOTICTOTIKA PECH, GTNV OToia LecoAaPEl 1) ETLYEIPTOT TOV TOPEYEL TNV TUGTOGN 1] TO SAVELO

* [Tapoyn cvpPovrdv ce EMYEPNCELS GYETIKA e TN O18pOp®o™ Tov KePaAaiov, TV KAAOIKT CTPOTNYIKN Kol
ocuvapn Bépata, Kabmg Kot GLUPOVADV KOl VINPECLOV CYETIKA LE GVYYMVEVGELS KO EEAYOPES ETLYEPNCEMV

* Yrnpeoieg EEVOL GUVAALAYLATOG EPOGOV GLVOEOVTAL LE TV TAPOYT EXEVOLTIKMV VINPECLOV

5. KATHI'OPIOIIOIHXH ITEAATQN

Yopupova pe v woyvovoa vopobesia, n A.EILE.Y. xoatatdocel tovg meAdTeg TG, GTOVG 0TOiovs mapEYEL
EMEVOVTIKEG KO TOPEMOUEVEG VINPESiEG, o€ o amd T1g €€Ng Katnyopieg o) TV WIOTOV, B) TOV
EMOYYEALATIOV Kol V) TV emA&&mv  avticvpporiopevov. H xoatdraln yivetor ywoo va pmopel 1M
AEILEY. vo mapéyet otovg mehdteg tng TNV KOTtdAANAN Kot apuoélovso G6To YOPOKTNPIOTIKE TOVG
npoocTacio. XtV kotnyopia TV [diwtdv [edatodv mapéyetatl To vYNAGTEPO EMiMESO TPOGTAGING O TPOG TNV
EPAPLLOYT TOV KOVOVOV ETAYYEAUATIKNG CUUTEPPOPES TOV SEMOVY TNV TOPOYN EMEVOVTIKAOV VINPECLOV
a6 v A.EILE.Y.. H katnyopionoinon outn epappoletort oG mpog OAES TIC LANPECIEG Kol 6€ Ol
TO, YPNUOTOTICTOTIKA UECH TOL KAAVTTOVIOL OO TNV TOPOVCO.

O IIehdtng yvopiler 6Tt opeiker va ocvvepydletor mpoonkoviwg pe v Etopilo kor vo g moapéyet
Oleg TIC TANpoeopieg kol otoyeio, mov emrpémovv otnv Etoupio va Slopope@dvel GUVOAAAKTIKN
SLUTEPIPOPE 0pHOLOVGO GTA XAPUAKTNPIGTIKA TOV, MG TTPOG TO EXEVOLTIKO TOL TPOPIA Kol ¢ mpog PEATIO
OWGPAAGN TOL, EVOEIKTIKDG, OCLUTANPOVOVTOS T0 «Epotnuatoddylo yu Tov TPOGOIOPIGUO TOL
Enevovtikov Tlpopik tov merdtn». O mehdtng oavoropPaver de TNV LTOYPEMON VO TPOGOMGEL TN
0€0VC0 TPOCOYN KOTE TN CLUTANP®OTN ToL &V AOY® Epotnuatoloyiov, kabdg kot g mopodoog
obupaong. Xe mepimtwon mov ocvvipéyovv ot mpobmobéselc mov opifovror oto IMapdptmua II Tov v.
4514/2018 ko o ITehdng emBopel Tv aAroyn g KaTnyoproroinong tov, Bewpovtag 6t Etoupia o
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UTOPOVCE VO TOV OVTILETOMILEL MG emaryyeApatioo TEAAT ®G TPOG £va 1| TEPIGGATEPA €I0N EMEVOVTIKADV
TPOIOVTOV 1 GUVOALOY®OV 1 pio 1 TEPICCOTEPES EMEVOLTIKES VLANPEGIES, aWTOG O Tpémel va amevBHvel
YPOTTMG GYETIKO aitnpa mtpog v Etauplo, mpokeipnévou avt vo €EETAGEL OV GLVTPEYOLY GTO TPOSOTO
TOV Ol poPAremodueves 610 vOpo mpobmobicelg kol vo Kpivel TV TepinTwon.

6. KINAYNOI AIIO EIIENAYXEIX XE XPHMATOIIIXTQTIKA MEXA
I. EIZAT QI'TKEX ITAPATHPHXEIX

H enévovon oe ypnuatomiototikd péca gykvpovel kwvovvovs. Ilapd to yeyovog 6Tt 1 KApdkmon tov
KIVOUVOV oUTOV  SlopEPEL, eEapTOUEVN OO TOLKIAEG TapapéTpovs mov Ba mapatebodv pe cvvropio ot
OULVEYELD, 1 EVEPYELN EMEVOVLONG GE YPNUATOTICTMOTIKE LEGA GuVETAYETal Tdvtote €kBeom Ge KvoLVOLG
OV 0gV UTOPOVV va KaAveBovv mAnpms. Ot kivouvol avtol cuvictavtal, YeEVIK®OG, ot pHelmon g asiog
NG EMEVOVOEMG 1), OKOUN, KOL GTNV OTOAELD TOV ENMEVOVOUEVOL TOGOV. Y TTO TEPICTAGELS, LAMGTO, UTOPET
va dnuovpyndet vroypémwon katafoAng amd tov [leAdtn Kot ETTALOV TOGMV A QVTE TOV OVTOG EMEVOVGE,
npog kdAoyn {nuiog mov pmopel va yevvnOel. Lt ovvéyewn, ved I mapoatiBevrar ov yevikol emevdvTikol
kivovvolr. Yo III. mapotiBevrar ot kivouvor mov GuVOEOVTOL PUE YPMUOTOTIOTOTIKA HEGO OC TPOG TO
omoia gival dvvarn N katdption ocvvoriaydv péow g A.EILE.Y.. Téhoc, vro IV., mapartiBevtor ot
EMEVOLTIKOL KIVOLVOL TOV GLUVOEOVTOL e TIC KOT 10iov EMEVOLTIKEG Kot Ttopemdpueves vanpecies. Ko oto
onpeio owtd mapatiBevror ol Kivouvol TOLv GUVOLOVTOL E TIC EMEVOVTIKEG KOl TOPETOUEVES VINPEGIES TOV
napéyel otovg meddteg ™g n A.EILE.Y.. Emonpaiveron 61t pe 1o mapov n A.EILEY. embBopel va
KATOOTNOEL caQelg Kot Katavontovg otov [Ieddtn Toug factkong Kivohvoug Tov GLUVEYOVTOL IE TNV ETEVOLON
0 YPNUOTOMIOTOTIKA HEGOH Kol TIG TAPEYOUEVES EMEVOLTIKEG vAnpecies. H meprypoapn TtV oyeTtikadv
KWvOOvVeV 0ev glval eEavTAnTiky, o0TE &lval duvor 1 €K TOV TPOTEPOV KAALYN TOL GLVOAOL TMOV
KIVOOVOV Tov GYeTIlovTonl UE TIG EMEVOLTIKEG CUVOAANYEC.

Epiotatan wdwntépmg n mpocoyn tov [ehdtn oty avéykn va LEAETIOEL TPOCEKTIKA TO TAPOV KoL Vo AdPBet
TOAD GMUOVTIKA VITOYN TOV TO TEPIEXOUEVO TOV OTOV AAUPAVEL TIC ETEVIVTIKEG TOV ATOPAGELS, VO ATOPEVYEL
o¢ K@Oe emévduomn Kot GuVOALaYT, ©OC PO TS omoieg Oewpel OTL dev ObETeEl TIC OmapaitnTES YVAOGELG
N mv amopaitnmn eumepia. Xe mepintwon mov o [lehdtmg dev avtilopPdvetor TANP®OG TOVS KvOHVOLS
OV TEPLYPAPOVTAL GTO TOPOV, GLVICTATOL Vo omoTadel 6TOV EMEVOLTIKO TOL GUUPOVAO TPOKELUEVOL VOl
AaPel v amapaitntn TANpoeOHPN o).

II. TENIKOI EIIENAYTIKOI KINAYNOI

Ouv xivdvvolr avtoil yoapaktnpilovior ¢ yevikol yati €ivor GOUELTOL TOV TPOTOL AEITOVPYIOG NG
KEPOAOOYOPAS KOt, €V YEVEL, TOL YPNUATOOIKOVOULIKOD GUGTHLOTOG, ovopOOVTOL OE VIO TEPICTACELS TOV
dev pumopet kaveic va wpoPAéyet | va amokAeicel. ZuvoEovTal Le TN AELTOVPYIO TOL YPNLUUTOTICTMOTIKOV
OLGTNUOTOG €V YEVEL, TOV TMOTOTIKOV Wpvudtov, tov EIEY kot tov skdotov, mov ekdidovv
YPNUOTOTICTOTIKA UEGO, TO OMOI0L OOTEAOVV OVTIKEIHLEVO TNG EMEVOLONG, GLVIGTOLV O& TAPOUETPOVG
nmov emnpealovv éva M mePLoGOTEPO amd avtd To peyédn, n petaPoir] Tov omoiwv emmpedlel v aia
oG emévovong.  Atebvelg opyaviopoi, ot kevipikég tpameleg kol moAlol AALol Qopelg koTafaAlovy
ONUOVTIKEG KOL  GUOTNUOTIKEG TPOOSTADEIES Yo TN OPEKIGT) TOL YPNUATOTIGTOTIKOV GLOGTHLATOS KOl TWV
ayop®V KOl TNV TPOGTAGIO TOLG amd TNV EMEAEVON TETOW®V Kvovvev. [TAny dpmc, mapd 11g Ttpoonddeieg
avTéG, 0gv amokAeieton n eméAevor| tovg, 1M omoia pumopel va €xel TOGO YEVIKO, OGO Kol E01KO
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YOPOKTNPO,  CLUVOEOUEV]  ONAOON WE OULYKEKPIUEVO, YPNUOTOTIOTOTIKG  UECO 1|  UE OPIGUEVOVG
YPNLATOTIGTOTIKOVS opeic. H mapdbeon twv kKivdhvev mov akorovbel eivar evosikTikn kot yivetor yio vo
OLEVKOADVEL TNV  KOTOVONGY TOL TPOTOL AEITOLPYIOG TNG KEPOAGLOYOPAS KOl TOV  YEVIKOTEP®V
TopayOdvVTOV, ToL EnNPealovy v adio Kot T pog ETEVOVoTG.

1. Zvotnuikég kivovvog (systemic risk)

H advvapio Tov ypnpatomieToTikol WpOUATOS VO EKTANPOCEL ANEMPODEGES VTTOYPEDGELS TOL dHVOTOL VO

TPOKOAEGEL TNV OOVVOUIN GAA®Y YPNUATOTICTOTIKGOV 10pLpdtev (cvureptrauPavopévou tov EITEY) 7

EMYEPNOEDV VO EKTANPADOCOLY TNG OKEG TNG VIOYPEMOELS, OTOV OVTEG KATaoToUV An&urpobecued.

Anpovpyeitoanr  €tol  kivouvog oAvcdwtodv avtdpdosov (domino  effect)  Aoyo petddoong g

APEPEYYLOTNTOGS, 1WIMG 6TO TANIGIO AEITOVPYING TOV GLGTNUATOV TANPOUDV KOl EKKOOAPIONG GUVAALXYDV

eni TiTAwV, 6G& GEPA YPNUATOTICTOTIKOV 1Wpvpdtov. H Jdpactnpromoinon omnowwcdnmote EIIEY otov

YPNUOTOTICTOTIKO Topéa TNV €KOETEL, EMOUEVAC, GTOV GLGTNUIKO Kivouvo, 0 omoiog, av eméAbel, umopet vo

OVTOVOKAG KO TOVG TEAATES TNC.

2. IMoMtkog kivouvvog (political risk)

Ot owebveic efelifelg oe mOMTIKO, OWMAMUOTIKO Kot OTPaTIOTIKO eminedo emmpedlovv v mopeia

TOV xpnproTayop®v kot kepaiotayopav. [Holtués eEghiEelg oe optopévn ydpa UmopodVv (.. TOATIKN

avopoiio, ekdloyr wuPépvnong kot €WKOTEPEG KLPEPVNTIKEG EMAOYEG OE VELPOAYIKOUG TOUElG NG

KOW®VIKNG KOl OKOVOMIKNG C®NG), EMOUEVMS, VO EXNPEAGOLY TNV TIUY TOV YPNUATOTICTOTIKAOV UECHV

OV OOTEAODV OVTIKEILEVO OOMPAYUATELONG OTN YOPO OVTNH 1 TOV EMYEPNCEOV TOV €OPEVOLV N

dpaCTNPLOTOIOVVTOL EKEL.

3. Kivévvog tAn0mpiopov (inflation risk)

H mopeia tov Tevikov Acgiktm Twov Kotavolot emmpedler v mpaypatikny ol tov

EMEVOLOLEVOD  KEPAAQIOV KOl TMOV TPOGOOKADUEVOV ATOOOGEMV.

4. XovorlloypaTtiKog Kivovvog

Metaforéc oTic GLVOAAAYLOTIKES 1G0TIHiES emnpedlovy Ty afla pag emévovong mov Yivetol o€ VOLIGHO

SPOPETIKO 0d TO PACIKO VOUIGLLO TOV EXEVOVTY, OAAG KO TIG VTTOYPEDCELS 1| ATTOLTNGEL TMV EMLYEPNCEDV.

5. Kivévvog emrokiov (interest rate risk)

H e£&MéN Tov emtokiov evOEETOL VO ETOPAGEL GTNV T OOTPOYUATEVGNG OPIOUEVAOV YPTLATOTIGTOTIKMOV

HEC®V, OTMG ToL OLOAOYA TTOV £Y0ovV VIokeipevn a&ia emnpealdpevn omd T LETABOAES QVTES.

6. IicTOTIKOG Kivovvog (credit risk)

Yvvictotonr oty mhavotto emélevong Cnuiog kol KoTd cuvemeio. AOLVOUING EKTANPOONG CLUPATIKOV

vroype®cemv cuppariopévon. H enidpacn tov motmTikov Kivduvov eivarl modiamAr: Mmopel va agopd

€KOOTN - KOl KOTA GUVETELD TOL PN UATOTLOTOTIKA TOV Péca -motoTiko dpopa | ETIEY - ko, katd cuvéneia,
va TANEEL TN PEPEYYVOTNTA TOL - KA.

7. Kivovvog ayopag (market risk)

Yvvictoton otov Kivouvo peimong g alog €vOog YpMUATOTIOTOTIKOD HECOL AOY® HETOPOADV GTNV

ayopd. Kat’ eméktoom, amotedel Tov Kivouvo T®MV OIKOVOUIK®OV dPACTNPIOTHTOV TOV GLUVOEOVTOL GUEGH

N éupeca pe v exkaotote ayopd. Ot téooeplc ocvvnBEcTEPOL TOPAYOVTES KIVOUVOL TNG Oyopag elval ot

edng:

o  Kivouvog petoymv, ot o kivouvog va petaffAn0ovv ot TIHéEG TV HETOXDY GUVETEID OLPOP®V
TAPAYOVIWOV, YEYOVOC TOL UITOPEL Vo EMNPEALEL TNV EKTANPOGCT] VITOYPEMCEWDY TOV YPTLATOTIGTOTIKMOV
QOPE®V.

e Kivovvog emtokiov, (BA. avotépm V1o S).
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e  YuVOAOYUOTIKOG KIVOLVOG, ONAadT] O Kivouvog HETOPOANG TOV GUVOIALXYHOTIKOV 160TYU®V (PA.
avotépm vd 4.)

e Kivovvog eumopevpdtov, mov apopd Tov KivOuvo HETOPOANG TOV TU®V TOV EUTOPEVUATOV, OTMG
TOV UETAAA®V 1 TOV GITOV.

H petaforn deiktdv petoy®dv 1 ALV deikt®v amotelel emiong moapdyovio mov AopPavetor voym

Katd TV aE0AOYNoN TOL KIVOUVOL 0yOpdg.

Epiotaton 1 mpocoyn tov Ileddtn oto yeyovdg OTL Ol TOPATAVE TOPAYOVTEG KIVOUVOL 1TNG OyOpPds

elval eviovoTtepol oTIG ETOVOUALOUEVES «aVAOVOUEVES) ayopés (OTmG avTég opilovtan, evoelkTikd: Tovpxia,

Bpalida, Poocia, Ivdia, Kiva, TTodwvia, Toeyia, Ziykamovpn, Ivoovnoio, Maiosio, Toildvon) oe oyéon

LE TIG EMOVOUOLOUEVES «OVETTUYUEVEG) ayopés (Ommg avtéc opilovtar, evoewktikd: AyyAia, [oAAia,

I'epuavia, Iomavio, IToptoyoAia, ItaAic, Avotpio, Zouvndia, lomwvio, EAPetia, dwiavdia, OAlavdia,

Bélywo, HITA, Kavaddg, NopPnyia). Zvvendc, n avtictoyn emdoynq tov Ileldtn €xel onuocio yoo v

AmOTIUN O™ TOL KIVOHVOL 0yopdiG TOL apOPE Tr GUYKEKPIUEVT] ETEVOLGT TOV.

8. Kivovvog pevetotyrag (liquidity risk)

O «ivduvog pevotdtrag efval ypMHoTOoKoVOpIKOS KivOuvog Kot TpokaAeitor omd TuyxOv EAdewym

PELCTOTNTOG OTNV AYOpPl ®C TPOG €va M Kol TEPIGGOTEPA YPNUATOTIOTOTIKA pésa. H pn exdnimon

Mong kol TPOsPOPAES TANTIEL TNV EUTOPEVGILOTNTA TMOV XPNUATOTIGTOTIKOV HECHOV KOl To KOOoTh

EVOA®TO. O  Qowvopeve KEPOOOKOTIOG Kol yepaydynons, emmpedloviog opvnrikd tnv mbovortnto

eMiTevENg «oKatog TiNey. O Kivouvog PeLeTOHTNTOG CLVOVTATAL KUPIWG GE OVAOVOUEVES OYOPEG 1 OYOPES

OOV JEVEPYOVVTOL GUVOALAYEG LIKPOU GYKOV («PNYEG AYOPESY).

9. Asgrtovpykdg kivovvog (operational risk)

Fevvdtor AOy® €QAPUOYNG OVETOPK®OV 1] OTOTUYNUEVOV ECOTEPIKMV OOOIKACIDV, TPOCHOTIKOD KOl

TANPOPOPIKDOV 1] EMKOWVMVIOKOV GUGTNUATOV, KOOGS Kot AOY®D £EMTEPIKAOV TOPAYOVI®V, OTMG PLGIKEG

KOTOGTPOPES 1 TPOUOKPOTIKEG emBEGEL, OV BETOVV €KTOG AELTOVPYIOG TO. GUOTNUATO OLUKAVOVIGHLOV

TOV GUVOALAYDV 1 HEIOVOLV TNV 0l TOV TEPLOVGLOKAOV GTOWXEIMV TOL OTOTEAOVV OVTIKEILEVO TNG

oLUVOAAOYNG (). KIVOLVOG KATAPPELONG TOV TEYVIKOV GLOTNUATOV UG OPYOVOUEVING Oyopdc 1 oG

EIIEY, xivouvog akatdAAnAng dtoiknong oG etapiog KLe TITAOVG EI6TYUEVOVS GE XPNUOTICTNPLO KAT.). ZTOV

AE1TOLPYIKO KIVOLVO EVTAGGETOL KOl O VOUIKOG Kivouvog.

10. Kavoviotikog kan vopkog kivovvog (Regulatory and legal risk)

O egv Aoym kivdvvog mnydlet:

o) Ao petafoAiég 6To VOUIKO KOl KOVOVIGTIKO TANIGLO OV SEMEL TIG OYOPES, TIG GUVOAALYES GE OVTES TIC

AYOPES, TN POPOAGYNOT TOV EMEVOVGEDV TTOV OlEVEPYOLVTAL GE [Lio GUYKEKPIUEVT aryopd. Ot petafforéc avtég

SVVOVTOL VO ETNPEAGOVV TOAAATANDG TIG EMEVOVGELC.

B) Amd advvapio extéleong cvPacewv AdY® vopk®v mpofAnudtov kArw. Tovto umopel va copPel emt

ECQUALEVNG VOUIKNG EKTIUNCEMS, OAAG Ko emtl afefatdtnTog dkaiov, Tov TPOKVTTEL 10iMG AOY® acaP®V,

adpLoTOV Kot YeVIK®V vopobetikmv dwutdéemv. Etol, pmopel va kpiBodv cvuPdoeig 1 GAdeg coppmvieg

avioyvpeg, oavtibeta mPOg TNV APYIKY] EKTIUNOT TOV EMYEPNCE®V, WE OVGUEVEGTATEG OIKOVOULKES

EMATADOGELS GTOVS GLUPUAAOUEVOVG.

11. Kivouvog cvoTnprdTmV S10mTpaypaTevong

To Zvomuoa Awmpoypdtevong o ToL Omoiov yivetor 1 SOMPAYUATELGT) GTIG OPYOVOUEVES OYOPEG

N otoug IloAvpepelg Mnyoviopodg Awmpaypdtevong (IIMA) 1 Mnyaviopovg Opyoavopévng

Awmpoypdtevons voKetol 6Tov Kivouvo tng mpocwpwvig PAAPNG N oaxkomng Aettovpyioc. Etot, dtav

KoOIoTOTOL OVEPLKTT 1) SLOTPOY LATEVGT] Y10 IKOVO YPOVIKO OAGTN LA, EVOEXETAL VO TPOKANOET dtoTapayn otV
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opoAn Aettovpyia TG ayopds kot BAGPN oTo GLUEEPOVTA TOV ETEVOVTAOV, 101MG TNV TEPITTMOT TOL KATO10G
EMEVOLTIG TPOGOOKE Vo KAeloEL ovolKTh) TOV BEom.

12. Kivévvog drakavovieuov (settlement risk)

2VVIGTA E101KN LOPPT TOTMOTIKOD KIVOUVOL Kol TPOKVATEL AOY® U1 TPOGKOVGOS EKTANPOONG VITOYPEDCEDV
TOV AVTIGVUPOALOUEVOV TOV GUUUETEYOVYV GE GUOCTHULOTO TANPOUDOV KOl SOKOVOVIGLOD GUVOAALY®OV €Ml
YPNUOATOTIGTOTIKOV UECWOV, T.Y. OTOV TO £VO. EK TOV GUVOAAUGGOUEVOV UEPDOV OEV TAPASIOEL TOVG TITAOVG
OV £XEL TOANGEL KOl OPEILEL VO, TAPASDGEL 1, ETL AYOPAS, OTAV OV KOTAPAAAEL TO OPEIMOUEVO TIUNUO TOV
TITA®V.

13. Kivévvog suykévrpmong (concentration risk)

Eivar o xivduvog mov avohapPavel erevoutig mov enevovel OAa ta xpnuLatikd Tov dbéoipa o€ Eva Lovov
YPNLATOTIGTOTIKO HéGo. Bpioketar otov avtimodo g dtapopomoinons tov Kwvohvov, OTav O EMEVOLTNG
tomofetel  ta  Swbéoywd TOL  OE  MEPIGCOTEPA YPMUOTOTIGTOTIKA HECH KOl O OLPOPETIKMV
YOPOKTNPLOTIKAOV, TTOV £XOVV KOl GTOLYEID TOPOATANPOLOTIKOTNTOGS,

14. Kivovvog amoenévovong (disinvestment risk)

Eivat o xivéuvog mov avalapPdvel ETevOVTHES TOV TPOKLITEL AOY® KOAVUATOV 1) TEPLOPIGUMOY OGOV aPOPd
TNV OMOETEVOVOT| GE YPNUOTOTICTOTIKA UEGO TOV O EXEVOVTNG €xEl TomobeTNoEL Tal S100EGIUA TOV, OTMG
umopel va ovuPel, TOPASEIYHOTOS YAPLY, OTNV MEPITTMOON TMOV LN PEVGTOTOMGILMVY YPNUATOTICTOTIKMOV
HECOV M TOV YPNUOTOTICTOTIKOV HECOV HE TAYlL EMEVOLTIKY] OLAPKEWD. XE OVTEG TIC TEPUTTAOCELS
EMGEPYOVTOL YPOVIKOL TEPLOPIGLOL Y10l TV ATOETEVIVGT| KO TO YPOVIKO TAAIGLO TOANCNG TOV GLYKEKPILEVOV
€0V XPNUATOTIOTOTIK®OV HEcwV opiletatl 6To KaTd TEPITTMON SNUOCIOTOMUEVE EVIILEPOTIKA JEATIO TV
EKOOTMOV TOV €V AOY® YPNUATOTIGTOTIKOV LECWOV.

ITI. KINAYNOI ANA KATHI'OPIA XPHMATOIIIETQTIKQN MEXQN

H A.EILEY. mopéyet emevoutTikéc vmnpecieg mov 00nyovv o€ ocuvorlayés eml tov  akOAovbwv
YPNUOTOTIGTOTIKOV UEC®V, TA OTOi EVEXOVV TOVG £ENG PACTKOVS KIvOHVOLG:

1. Metoyég - IIiotomomtika Metoymv

A. "Evvown petoyng

YuvorTikoToTa, TopoTifevTon Ta PaciKd YOpOKINPICTIKA YVOpiopato Tov HeToxdv. Ymoypouuiletor Opmg
OTL TOL YOPOKTNPIOTIKA 0VTE TOIKIAAOVY aVOAOY®MS TOL O1KOOV TTOV SETEL TNV EKOOTPLL ETApia, YOPIG Vo
arokAeiovion amokAicelg and to extifépeva. Eni etoupiodv mov d1émovton amd aAliodand dikoto, emPdiiertal,
EMOUEVAC, EIOIKN SlEPELYON.

Mia petoyn amotehel KAAGHO TOL peToykoD kepaiaiov piog avavoung etapiog. H petoyn, og a&oypaeo,
EVOOUOTAOVEL TO OIKOLDLOTO TOV UETOYOV TOV TNYALOVV O Tr) GLUUETOYY| TOL GTNV avadvvun gtotpia. Ta
SKOLOUOTO 0VTH, CLVNOMG, AVTIGTOLYOVV GTOV OPOUO TOV UETOXDV TTOV KOTEYEL 0 WéToyoc. Evdeiktikd
SIKAMOULOTO TTOV TPOKVATOVV O TNV KOTOYN UETOYDV £ivor TO dikaimpo UepioLOTOS omd TO. SLOVELOUEVQ
KéPON G etaupiog (epdcov dlavépovior), KoODC Kol OvTioTOl0 TOCOGTO Omd TNV TEPLOVGIN TNG
etoupiag, o€ mepintmon Avong avtg. Ot petoyéc umopovv va givor Kowveég, TPOVOUTIOVYES, OVOULOOTIKEG M)
OVOVUUEG, KETA YNOOL 1| YOPIS YNPO, SWOTPUYLATEVCIUES GE YPNUATICTPLO 1 U1 OLTPOYLOTEDGLLLEG.

H wown petoyn eivar o ovvnBéotepog tomog petoyng kot meptiapfdver 6Aa to Pacikd StkoudpoTo
eVOC  petdyov, OmwG OaiMUo GUUUETOYNG OTO KEPON, OTNV €KOOCT| VE®V UETOYDV, GTO TPOIOV TNG
exkkafdpione, kabog ko dwaiopo yneov ot evikn Zuvédevon g etoupelog Kot GUUUETOYNS O
dwyeipon .
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H mpovopiodyoc petoyn mpoceépel mAeoveEKTNUa (TPOVOULD) EVOVIL TOV KOWAOV WETOYMV, GUVICTAUEVO
OTNV TPOVOUOKN €lompaln HepIGUOTOC N Kol GTO TPOVOUIOKO dkoimpo 610 TPoidv ¢ ekkabdpiong
o€ mepintmon Avong g emyeipnong, oAAG cvviOmG GTEPEITAL TOV OTKOLDLOTOS YNPOV KOl GUULUETOYNG
011 0101KN o1 TNG ETOPING.

Avoldymg TG Topeiog Kol TOV OMOTEAEGUAT®V TNG £Tapiog, ot PLETOYOL Uropel va amoAdpovv puépiopa
amd To TUYOV KEPON TNG ETOLPLOG KOL VO KOAPTOVVTOL TOL OPEAT 0td TUYOV aENGN TNG E0MTEPIKNG a&iag Tng
LETOYNG TG &V AOY® eTaupiag. Ta avotépw dpwg sivar yeyovota afépaia.

B. ’Evvowo tov IIvetomromtikov Metoy®v

Ewdwm pveia 0o mpémel va yivel 610 ¥pnUOTOTIOTOTIKO HEGO TV Asyouevoy «Ilictomomtikdv Metoymvy.
Ta [Tictomromtikd petoydv eivor oampaypatedoines agleg mov AVTITPOGOREVOVY UETOYEG OAAOOATNG
etarpiag. Ot LETOYEC TOL AVTITPOCSHOTEVOLY Ot a&ieg OTEG OmocVPOVTOL amd TNV ayopd TG GAAOSATNG
etapioc, ooy og avtiBetn mepimtwon M kOO0 TOV  MOTOMOMTIKGOV BOo 0dnyodoe o€ OmAN
JdlmpaydTevon Tov WiV UETOYOV Kot o€ pelowon g TWNg ¢ petoyns. Ewwn  koamnyopia
[Motomomtikdv Metoydv ta Aeyopevo ADRs (American Depository Receipts). Ta ADRs amotelovv to
EVTLTIO TOTOTOMNTIKO TO 0MOi0 OmodeIkVOEL TV Katoyn tov ADSs (American Depository Shares). Ta
TeAeVTOio Elvol OMOJEIKTIKA 1010KTNoloGg peydrov emyepnoemy pe &opo ektdc tov HITA ot omoieg
dwmpaypoatevovior oe  ayopés tov HITA pe tuéc ekmeppacuéveg oe  USD.Ta oamodeiktikd oavtd
OVTITPOCHOTEVOVY UETOYES Ol omoieg sivon katatefelnéves o€ éva BELOTOPVAOKO GTN YDP TOV AELITOVPYEL N
emyelpnomn Kot PmEPIEYEL TA SIKAIMLO TOV ATOPPEOVY amd TIG UETOYEG AVTEG. ANA. 0 dikaovyos twv ADSs
gxel OAQ TOL OWKOUOUATO TOL  amoppéovLy omd TV Katoyn tov petoydv. Ov 6por ADS «xar ADR
YPNOULOTOLOVVTOL EVOAAOKTIKG Kol 1 KOpla dapopd tovg €ykertar oto 0Tt To. ADS evoopatdvouv Tig
peToyéc ™G aArodamng etapiog kot to ADR’S amotelobv to miotomomTikd kotoyng tove. Ta ADRS
exoloovton amd tphmelo M ypnuotTioTnplokn etorpia mov Asttovpyel otig HITA kot 1o kabéva avagpépetal
o€ évov aplBuo petoy®v N o vrodwaipeon piog petoyng g adrodanng etapiog. H avaroyio tov petoydv
nov avtimpoownevel 1o ADR avagépetar wg ADR ratio. Ta ADRS givat duvotov va gloayfovv 6€ 0mo10dmmote
ypnuatiomplo tov HITA kot va dwmpaypatedovror péow 11 6to NASDAQ 1 péom dAlov cuotipatog 1
Wtk (OTC). TaDRs dwkpivovtar eniong o ekeiva mov givar €lonyuévo Kot S10mpayLotedovTol G€
OPYOVOUEVEG AyOpES Kol GE gKetval mov dtampaypatevovtal o€ ayopég OTC.

I'. Kivouvor

H enévovom oe petoyés N oe [lictomomrikd Metoymv evoéyetor va meptAapuPAavel, Katd Tepintwon, Tovg
KIvdOVOLG TTOL TOPaTIOEVTOL GTN GUVEYELD EVOEIKTIKMG:

a. Kivovvog petafintémrog: H tiun plog petoyng mov oamoteAel OovVTIKEILEVO OOMPAYUATEVONG OF
opyovouéves ayopés kot [IMA vroketalr o€ ampOPAeEnTEC SIOKLVUAVOELS, Ol OToieg UAAIOTO Ogv givor
AmOPOiTNTO VO GLVOEOVTOL OUTIOOMS KE TNV OIKOVOUIKN mopeio TG ekdOTplog eTtoupioc. Anuiovpyeiton
€101 KivOuVog amMAELNG LEPOVS 1| KO - VIO TEPIGTAGELS - TOL GLVOAOL TOL KEPAAAIOV OV EYEL EMEVOLDEL.
Ynoypappiletar 6t moté dev givor duvatodv va tpofrepdel 1 avodikn| 1 kabodikr| mopeia piog petoyng ovte
N dudpkela pog tétowg mopeiag. Ymoypoppileton wdontépmg 0Tl M mopeion TG YPNUATICTNPOKNG o&iog
QoG LETOYNS €fvarl cuvapmnon TOAADV TapaydvVTOV Kot 0ev e£0pTATOL LOVOV OO TO, OIKOVOULIKG GTOtXELD
™g eToupiog, OTmG 1.y, avtd anewkoviCovror Bdoel Tov apy®dv TG Oepeldoovg avaAvoTG.

B. Kivovvog g exddtprag etoupiog: Ot petoyéc, ™G KAAGUATO TOV KEPOUAOIOV NG €kOOTPLOG €TONPING,
emmpedloviol amd TNV ToPEiol Kot TIG TPOOTTIKES TNG EKOOTPLOG ETALPING, TNG OTolag TVYOV (nuieg N kEPOM
dev etvar evKoAo va TpoPre@Bobv. O pHéyloTog Kivouvog vepioTaToL GE TEPITTMOT TTOYEVONG TNG EKOTIO0VGAG
TIG WETOYES eTOUPiaG, OTOTE Kot 0 EMEVOLTHG Bl AmOAEGEL TO GUVOAO TNG ETEVOVOTG TOL.
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v. Kivovvog pepiopdrov: H xoatafoin pepicpotog eSoptdatarl amd Ty Vmopén KEPO®V NG KO100VG0G TIC
UETOYEC ETAPIOG KO TNV TOATIKY Ol0VOUNG HEPIGUATOV OV €QapUOlel avt PAoEL Ko TOV GYETIKOV
anopdoemv ¢ ['evikng Xuvédevong tov petdyov mge. Emopévag, dev etvar kaborov BEPato T enévovon
o€ LeToyég B cuvodeveTal amd TV eloTpaén LEPICUATOV.

3. Zuvarlaypotikog Kivovvog (BA. mapamdve v 11.4.4.), edwd oty nepintwon tov ADRS.

€. Aowoi «xivdvvoi: H ypnuotiotproky mopeio prog petoyng — €€aptdror  kow amd  mTOAAOVG
e€myevelc  mapdyovteg, OMMG HOKPOOIKOVOUIKES eEeMlelg, MOMTIKOL TOPAYOVTEG, KOTAGTOON TOV
YPNUATIOTNPUK®V ayopdv kKAm.  Emiong, €optdton kol omd mapdyovteg OTmG 1 ELTOPEVCILOTNTO TG
LETOYNG, M PEVOTOTNTA TNG AYOPAGS, OAAQ Ko eEeMEEIG U avTiKEILeEVO TNV 10100 T HETOYT, OTMG EMOETIKY|
e€ayopd, mBavoTTa doypa®ng TG HeETONS amd T ypnuatieomplakn ayopd kim. Tovileton 611, o€ KGOe
TEPIMTOON EMEVOVONG GE UETOYES TPEMEL VoL AAULPAVOVTOL VITOYT Kot Ol YEVIKOL EMEVOLTIKOTL Kivouvol Tov
avaAvovTol ovetépm vmo 1.

A. T'evikn] emonpavon - cvcTooN

Yvviotdtor otov [leddtn Om®mg avtdg, TPy omd TN OlEVEPYELD OLOCONTOTE GUVOAAAYNG €Ml UETOYNG o)
LEAETNOEL TNV ETNGLO OIKOVOUIKY] €kBeon 1, KOTA Tepimtwon, Kot Tig eSounviaieg owovoukésg ekbécelg
KOl TPUNVIOIEG OIKOVOUIKEG KOTOOTAGES TOL ONUOGCIEDEL M €KOOTPIO €TOUPiO. TPOG EKTANPWOT TV
VIOYPEDCEDY TNG YOl TEPLOOIKT TANPOPOPNCN TOV EMEVOVTIKOV Kooy kot B) avalntnmoet toyxdv
ONUOCIEVGELS / AVOKOWMDGCELS CTUOVIIKOV YEYOVOT®V, GTIG omoieg €xel mpoPfel n exddTpa etanpion TPog
EKTOKTN EVIULEPMOT TOL ENEVOVTIKOD KOWOV, KLPI®MG LECH TOV OOOIKTLOKOD TOTOL TOV YPNUATIGTNHPioV
O0TO OTMOl0 Ol LETOYEG €ival €oMYUEVEG TPOG SLOTPOYULATEVOT) 1 KOl GTOV SLOOIKTVOKO TOTO TNg 10106 TG
eKO0TPLOG ETOLPLOC.

2. Opoéroya / Oporoyieg:

A.’Evvoua - opoKTnploTIiKd

To opdroyo (oporoyia) eivar alldypa@o MOV EVOOUATOVEL VITOGYECT YPNUOTIKNG M GAANG TopoyNg
TOV €KOOTN TPOG TOV €5 ALTOV JKOMOLYO, KVpimg Tov Kopot) tov. H vroypéwon avt) cuvvictaton
ocuVNBwG otV TANPOUY TOL KePaAaiov Katd T ANEN Kot TOv TOKOL GTIS TEPLOOOVG TOL OpilovTal GTOVG
OpOVG NG EKOOOTG.

Ta Bacwd yapaktnprotikd Kae opordyov givar:

o) N OVOUOoTIKY ToL a&ia, 1 oroia dev TavTileTan amapolTiTOS LE TV TIUY dtampayrdtevons, aArd stvor to
OGO TOL VTLOYPEOVTOL VO KATOPBAAAEL 0 KOOTNG KaTd TN ANEN TOL OLOAGYOV,

B) To emtoOKI0/KOVLTTOVL KO

v) N mepiodog ANEemg avToD.

Ouodroya pmopovv va ekdidovtol ite amd kpatikoHg popeic (opodAoya dnrociov) eite and etoupieg (eTonpikd
oudroya). Kat’ avtr tnv évvola ta OO0y omoTeEAOVV LOPPY| KPATIKOD 1) ETALPIKOV OUVEIGLOV.

B. Eion

Ta opdroya ekdidovtar Lo mowkiieg LopPEc:

a) Q¢ opdroya Gvev eEaocporicews: Ot opoAOYIOVYXOL €XOVV OMOATNON KOTA TOL €KOOTN OTMG Kot Ol
Aoutol MoTOTEG TOL, €Ml TOV GLVOAOL TOV EVEPYTTIKOD TOV.

B) Q¢ opdioyo mov cLVOEOVTOL KE OCPAAELD TTOL TOAPEYETOL LIEP TV OUOoAOyoLY®v: H amaitnon
TOV OUOAOYIOVY®V ac@OAMiETOL 0TV TEPITTOON GVT 1) UE EUTPAYUOTN OCQPAAEIN VEP OVTOV, TOL
TOPEYETOL  EML GUYKEKPIUEVOV OTOWYEIMV TOL EVEPYNTIKOD TOL €KOOTY, 1) pe €yyunoelg tpitwv, iii) e
ekyopnon amotioemv kAT [epartépm, ot oporoylovyot pmopel va amolapnavovy emmpdcohetng
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TPOGTACIOG GUVETEIN EOIKMOV CUUPOVIOV UE TOV EKOOTN N AOY® TPOVOULOKNG TOLG TOTOOETNONG EvavTl
AOUT®V OLLOAOYLOVY®V 1] TICTOTMV.

v) Ouodloyo/oporoyiec petowpévng eEac@aions: e MEPITTOON TTOYEVONS TOV €KOOTN O OULOAOYLOVYOG
Kavomotleitar VoTePa amd OAOVE TOLG GAAOVG TIOTMOTEG TOL €KOOTN - OV VLRAPYEL, EVVOEITOL, OKOUN
neplovcia -, OTMG €KOTEPA opileTar 6TO OLOAOYIKO OGVELO.

0) Metatpéyipeg | avioAAAELLEG OLOAOYIEG, TOV EUTEPLEYOVV JIKOLDUOTO UETATPOTNG OE WETOXEGT QAL
YPNUOATOTIGTOTIKG HEGH 1) OVTOAAAYNG LE GAAD YPNLATOTICTOTIKA LECTL.

I'. Emtoxuo

Ot exd0teg avorapPdvovv v vIOXPE®OT Vo KOToBAAAOLY EMITOKIO OV Umopel va givor o) otabepod,
B) wopowvopevo emtdKlo, TPOGOOPLONEVO PAcEL €VOG YEVIKMG O100€00ULEVOL el emttokiov ().
EURIBOR, FIBOR, LIBOR xAm) y) 11 otafepd katafoaiidpevo oty apyn g mepiddov, otn Pdon
TPoeEOPANONG, EVOOULATOVUEVO GTNV TIUN £0pAnonc. E1dn mpocoyn| emPdAleTon yio T Aeydpeva covheTa
oudAoya, ekelva Onladn, T@V omoimv 10 €MTOKIO TPocdopiletar PACEL SEKTMOV GLVIGTAUEVOV — ATd
mapdywyo ovuPorowa. Ot deikteg owtoi, mov mpocdiopilovv TO EmTOKIO PACEL  TAPOYDY®V
YPNUATOTIGTOTIKOV LECMV, EVEOUOTOVOVTAL KOT oVTOV ToV TpOmMO otnv OAn doun tov opordyov. Ta
OMOAOYO. OVTA EVTACCOVIOL GTNV KOTNYOPiot TMV TOADTAOK®OV XPNUATOTICTOTIK®OV UECMV KoL 1] ETEVOLON
o’ ot omontel eonpeTikd peydAn mpocsoyn kot eEeldikevon. Ymoypoppiletor pdhota 6t n ayopaio aio
TOV OUOAGY®V aVT®V eNNPedlETOL OVOIWONDS MO TOLG EVOGMOUOTOUEVOVS G aVTO OElKTEG TAPAY®Y®V
YPNUATOTIGTOTIKOV UECWOV, TOV OWUOPPOVOLY TO €mTOK0. Agv €vOelkvuvTol, EMOUEVMS, O©E UM
e€EOIKEVLEVOLG ETEVOVTEC.

To emutdékio warofdiretoar cuvibBog oe mpokabopiopéva ypovikd onueio (unviciog, TPUNVIKing
eCaunvwaimg, emoing M Ko Katd ™ ANEN Tov oporoylokov daveiov). Exdidovtar emiong ko opdroya
Yopig toxouepidto (Kovmdvi) (zero coupon). Xta opdAOYO avTé O TOKOG EVOMUOTOVETOL 6TV a&iot TOL
opoAOYOoV. O1 emeVOVTEG OEV EIGTPATTOVV, ONANOT, TOKO KATA TN OLAPKELD TOL OLOAOYOV OAAG OTOKTOOV TO
OULOAOYO LLE EKTTTMCT] OC TPOG TNV OVOUACTIKN ToV a&ia, 1 omoia EkTTmon avaroyel 6ToV TOKO.

A. Kivéuvvor

H emévdvon ce opdroya eykvpovel Kivdvvous OTmg:

a. Kivdvuvog mtdyevong (Insolvency risk): O ekdotng tov opoAdymv (OHOAOYIOV) UTOPEL VO KOTOOTEL
TPOCOPLVA 1) LOVILLA TTTOYOG, LE OMOTEAEGLOL VO, U1V dVUVATOL VO KATABAAAEL GTOVS SOVEIGTEG TOV TOV TOKO
N, KOO, KOl TO KEPAAOO TOV OVTIOTOLYEL 0T OpLOAOYa. E1d1Kd¢ 6Tar opdAoya pertmpévng eEacpdiiong Oo
TMPEMEL O EMEVOLTNG VO EPELVA TNV KOTATOEN TOV OUOAOYOV, 6TO OTOT0 EEETALEL TO EVOEYOUEVO EMEVOLONG,
oe oyéon pe GAAo opoOAOyO TOV €KOOTN, KOOMC, OMWG eKTEOMKE, O TEPIMTMOON TTOYELONG TOV EKOOTN
0 EMEVOLTNG OLATPEYEL TOV KIVOLVO VO ATOAEGEL OAT) TOL TNV EMEVOLOT).

B. Kivévvoc emrokiov (Interest rate risk): PA. kar avotépm vio I1.5. Oco peyaidtepn eivorn didpkela evog
OLLOAOYLOKOV Oaveiov, TOGO eumaBEsTEPO €lval Kol TO OUOAOYLOKO OAVED £vavil TUXOV VOO0V TMV
emutokiov otV oyopd, Wimg ce mepimtmon mov  Eyel yaunAd emroxio (10iwg otabepod emitokiov 1
OLOAOYOL pe TPOoeEOPANUEVO EMTOKIO / EVOOUATOUEVO TOKO / ZEro coupon).

Ynoypappiletor 0Tt petaffoAéc oto emtoOKlo UmOpel va EMOPACOVY GNUOVTIKG GTNV ayopaio T TOL
oporoyov. Ily. oe mepimtwon avooov TOV EMTOKIOV, TEPTOVV OTIG OYOPEC Ol TIUEC OUOADY®V
TPONYOLUEVDV  EKOOCE®V WUE YOUNAOTEPO EMTOKIO Kol 10iMG T®V OUOAOY®V 6TafepOov EMTOKIOV 1|
OLLOAOYOV UE TPOEEOPANLEVO ETITOKIO / EVOOUOTOUEVO TOKO.

y. IIototkde Kivovvog (Credit risk): PA. ovotépo kot vro 11.6. H a&ia tov opordyov ¢biver oe
TEPITTOON OV PEWWOEL 1) MOTOANTTIKY aELOAOYN OGN TOL EKOOTY).
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0. Kivovvog Tlpowung EEopAnong: Eivar mBavov, ekdoteg opoldywv va mpoPAETOVY 61O TPOYPOLLLLOL
TOL OMOAOYLKOD Oaveiov TN dvvatdTNTA TPOUNG EEOPANCNG OE TEPITTMOT TTMOGNG TOV EXTOKIWV, OTOTE
veiototal PETOPOAT TOL TPOGIOKMUEVOL KEPOOVS A TO, OLOAOYO KO TPEMEL V. VITOAOYILETOL 1) OTOOOGT
uéypt tnv mbavn tpadwun e£6gpinon (yield to call).

€. Kivduvog pgvatomtog ayopds: O kivouvog avtdc eival oMUovTikog 6E TEPITT®moN oL 0 EXEVOLTAG emtBupel
VO PEVGTOTOMGEL TO OLOAOYO TPV amd T ANEN Tov.  XTNV TEPITTO®ON OVTH, EALEIYEL EUTOPEVCIUOTNTOG,
umopel va. emToyel T YapunAotepn (Vd TEPIGTAGELS KATA TOAD) TNG OVOUACTIKNG a&iog TOL OpoAdYov.
Toviletar 011, o kdbe mepintwon emévovong ce opdAoyo / oporoyieg mpémer vo AapPdvovior vEoyn
Kol ol yevikoi emevouTiKoi Kivduvol mov avaivovion aveotépm vro 1.

E. I'evua] emonuaven - cvotaon

Yvviotdtonr otov Ileddtn O6mwg avtdc, mpwv amd TN JEVEPYEL O0LOGONTTOTE GLVOAAAYNG €ml OUOAGYOL
o) LEAETNOEL TNV TGO OIKOVOUIKN €KBEOT 1), KOTA TepimTmON, Kol TIg eaunviaieg owovopkés ekBéoelg
KO TPWNVIOIEG OWKOVOUIKES KOTOAGTACELS TTOL ONUOGLEVEL O EKOOTNG TPOG EKTANPMOT| TOV VITOYPEDCEDY
TOV Y10 TEPLOSIKN TANPOPOPNGT TOV EMEVOVLTIKOV KOOV, KOOMDS KOl TO TUYOV LIAPYOV EVIUEPMTIKO
deltio mov €xel exdobel ¢ mpog 10 opdAoyo oto omoio o Ilehdtng mpokeltor va dlEvePYNoEL TNV
emévovon kot B) oavalntiost Tuxov ONUOCIEVGELS / OVOKOIVMGELS CNUAVIIKOV YEYOVOT®V, OTIG OTOieg
Exel mpoPel 0 eKOOTNG TTPOG EKTAKTY EVIUEPMGN TOL EMEVOLTIKOD KOOV, KLPIWG LEGH TOV S1AOTIKTLOKOV
tOmov TOL YPNUOTICTNPIOV GTO OmMOi0 Ol UETOYEG €ival E10MYUEVES TPOG OLOMPAYLATELON 1| KOl GTOV
SLOOIKTLOKO TOTO TOV 1010V TOV EKOOT).

3. Aporpaio Keparora (A/K).

A.’Evvouwr - XapoktnploTikd

To ApoBaio Kepdraro (A/K) eivar opdoa meprovoiog mov amotedeiton amd Kivntég a&leg Kot HeTpntd, g
omoiag T el pHEPOVg oTotyeia avnKovy € adlapétov oe meplocotepa pocmna. H dwuyeipion tov A/K
avarapPaverarl ard Avovoun Etopia Awayeipiong ApoBaiov Kepaiaiov.

Baowd otoyeio g dwayeipiong tov A/K amoterel ) diaipeom g meprovsiog tov e 160dla pepidwa. Ot
emevOLTEG TOV  eMBLLOVY va TomoBeTncovy Ta dtabécipa Toug oto A/K ayopdlovv kdmota amd ta pepid.
H tpn tov  pepdiov petafdrietor kobnuepvd, agod ta keediowo tov A/K emevodovion oe
YPNLATOOIKOVOUIKE Kupimg mpoidvia Tov omoimv M Tun  petafaiietal, AGy®m tng KabBnuepvig Tovg
STPAYULATEVONG OTIS AYOPES, OAAA Kol AOY® NG 0mdO0GNG TOV YPNULOTOOIKOVOUIKADV OUTOV TPOIOVIMYV,
OT®G oVTN EKPPALETOL LE TOL LEPIGULOTAL, TO TOKOUEPTOLD, TOVS TOKOLG K.O.K.

O apBuog tov pepwdiov evog A/K pmopel va avédveton 1 va peudveTol, ovoloyo KE Tov aplud twov
EMEVOLTAOV TOV ayopdlovv M TwAoVV pepidia.

H ovvolikn meprovsio Tov A/K amotiunuévn o€ TpEYOVGES TILEG ATOTEAEL TO GUVOAMKO EVEPYNTIKO TOV.

H xoBopr tiunq tov xdbe pepdiov evog A/K mpokdmtel amd tn dwoipesn Tov GLVOAIKOL aptBpol Ttwv
pepdiov tov pe v aflo Tov EvEPYNTIKOD TOV.

B. Eidn - Katnyopieg

Yndpyovv morréc dtapoponomoetg A/K. v EALGda, ta A/K katatdocovtal 6Tig eENG Pacikég katnyopieg:
a) Apoifaic AwnBecipmv: Emevovovv kvpimg o€ mpoldvta ypnUaTtoyopds, OEVTEPELOVIMG GE TITAOVG
otafepovy elcodnuatog kKo €wg 10% oe petoyéc.

B) Oporoyrokd Apopaio: Exrevdvovv kupiog oe pakpompdfecovg titAovg otafepod E1600MUOTOG Kl £0G
10% o¢ petoyéc.

I') Metoywd ApoBaio: Erevovouy kupimg e LETOYEG ETOPELDV EICYULEVAOV GTO XPNLOTIGTHPLO.

A) Mktd ApoiBaio: Exevéhouv 6e cuvdvacuo mpoidvimy TV TponyouLEVOY KATNYOPIDV
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E) Apoifoic Ewdwod tOmov: Emevovouv wuvpimg oe ovykekpiuévovg kAadovg (m.y. Teyvoroyia,
TANPOPOPIKY], KATOUOKEVEG KTA.) Kot TovAdyiotov 10% og tithovg oTafepol €1G0ONLOTOC.

Oocov apopd ™ Ye®YPOEIKY TEPLOYN EMEVOLONG Ol MEVIE KOTNYOopiec opadomolovvtal o€ opoaio
€0mTEPIKOV, apotPain eEmtepikov kot diebvr| apoaio.

Ewwn xotmyopio A/K amotelobv to emOVOROlOUEVE «YPMUATIOTNPIOKAOS OOmpoyatedoiio apotfoion
(Eexchange Traded Funds -ETFs). Avtd amotedovv A/K, 1o pepidie tov omoiov givol
dwmpaypotevoipo oe ypnuatiomplo A/K, oniadn Sampaypratehoviol o dEVTEPOYEVT YPNUOATICTNPLOKT
ayopd mov Onpovpysitor Yoo to okomd owtd. Amd T Ttomobetnoelg twv ETFS mpoxdmrovv
YOPTOPUVAAKIOL 7OV OYeTIOVION KOl £YOVV TAPAAANAN TOPEiol HE KATOOV YPNUOATICTNPLOKO OElKTn
petoyav N pio opdoda petoymv (kKoAdbr petoxomv). Ewdwn mepintoon tov ETFS amotehodv ta Aeydueva
Exchange Traded Commodities (ETCs), oto mAaiclo T®V 0mOi®V TPOKLATOLY YOPTOPLAGKLO TOV
oyetiCoviot kol £xovv TapdAANAN mopelor PE KATO0 YPNUATIGTNPOKO OEIKTN EUTOPEVUATMOV 1) OPIOUEVAL
EUTOPEVLLLOTAL.

I'. Kivéuvvor

Onwg 6lo ta emevovtikd mpowdvia €tol kKo tor A/K gvéyouv kivdbvoug yuo tov emevout. Ot kivévvol
JpopoToloHVTOL OVOAOYWS TOL €ld0V¢ Kot Tng Katnyopiag tov A/K. TIépav TV YEVIKOV EREVOLTIKMV
KIVOUVOV  (EVOEIKTIKMG, GLVOAAAYUHOTIKO Kivouvo, kivouvo ayopds, ToT®TKO Kivovvo kTA.), ta A/K
JTPEYOVV KOl TOLG EXEVOVTIKOVS KIVOUVOLG TMV XPNLATOTICTMOTIKAOV TPOIOVI®MV 6Ta omoia emevdvouy. Katd
ovovénelr o Pabuog emkvovvotntag evog A/K ddvator va mowidAel, avoddymg TG Koatnyopiog Tov
A/K Kot T@V (pNUOTOTICTOTIKOV TPOIOVTOV oT0. omoio. €mevovel TO YapToeLAdKlo Tov. Etol, éva
opoAoylokd apofaio daTpéyel TOLG KIVOLVOLG TOV avaPEPONKAY TAPATAV® TPOKEUEVOL TEPT EMEVOVGEDV
oe opdAoYO, NTOL TOV Kivouvo €mTOKiov, TOV KIVOLVO PELCTOTNTOC TNG OYOpds, TOV KIVOUVO TPOUUNG
eE6PANONG, TOV TOTOTIKO KiVOLVO Kot TOV Kivouvo Ttdyevons. Avtiotolya 1oybovv yio £vol  LETOYIKO
apolBaio. Xvvenwg o IleAdtne opeider va emAé€el to A/K tng xoatnyopiog mov  ovtamokpivetol 6To
EMEVOLTIKO TOL TPOPiA, didovtag aitepn mpocoyn oto oxeTkd Evnuepmtikd Aghtio kot peAETOVTOG
TPOCEKTIKA TOVG KvOOVOLS Tov oyetilovtar pe 1o ouykekpiévo A/K g emthoyng tov kot tnv enévovon and
aVTO GE GUYKEKPILEVA XPNUATOTIOTOTIKE pésa (PBA. eniong mapomdvo, vrd 1 ko [T 1B xon 2A).
Ynoypappiletor, téhog, 61t taa A/K dev katofdAilovv toko Ko dev eEacparilovv mpokaBopiopéveg
OOdOGELS, EVM VTOKEWTOL GE AEITOVPYIKA/dtoyeptotikd £50da. H amdooon yia 1o peptdtovyo mpokvmTel
amd ™ dwpopd ™S a&lag Tov Kepaioiov TG EMEVOLONG Kol TNG OMOTIUNONG OVTOD GE UEAAOVTIKO TNG
tomoBétnong ypovo. H petaforn g tung tov pepidiov, avdiloyo PE TOLG TITAOVG TOv TEPAApPaver
o A/K pumopet va etvar peyddn Kot emopévmg, 1 amrddoom g emEvovong, BTk 1 apvnTikn, uropel va etvon
VYNAN.

Edwdg o¢ mpog ta ypnpatiotnplok®g dwmpaypatevoipa apoaio (ETFS), ko tig e10ucéc katnyopieg avtmv
(m.X. ETCs) emonuaiveton 61t €KtOg 0md Toug Kivdohvovg mov cuvoéovton pe ta A/K ev yével, vmapyet o
Kivouvog Yoo Tov emevoutn, N amoddoon tov ETFS va eivar katdtepn exeivig tov deiktn ava@opds Tovg
(tracking error). To yeyovog avtd umopel vo oQeiletal 6€ TEPIGGOTEPOVG AOYOVS, OTMG T.). TO VYOG TOV
AETOVPYIKADV /OOy EPLOTIKOV €EO0®MV, TOVG KOVOVEG GE GYECT  UE T OGTOPA TOV XUPTOPLANKIOV 1
EVOEYOUEVMG OTLYEIS EMAOYEG GE GYEOT LE TNV EMEVOLOT| GE OPIOUEVEG LOVO UETOYES (1 o€ optopéva Lovo
EUTOPEVLLOTAL) TOV JEIKTN AVaPOPALC.
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4. MMopayoyo.

A.’Evvour - XopoktnploTikd

[Mapdywyoa ypnpoatootkovoptkd mpoiovta eivar aidypoea, N aéia tov omoiwv eEaptdrot amd v atio vog
VTOKEIUEVOV TEPIOVGLOKOVD GTOLXEIOV 1] TITAOV.

B. Eion - Katnyopieg

Yvuporara perrovtikng ekminpoong (FUTURES)

Ta ocvouPorioto PLEAAOVTIKNG EKTANPOONG TO OMOl0L SLOTPOYUOTEVOVTOL GE OPYUVOUEVEG ayopss eival
ocupe®vies ayopds M mTOANoNG - peTalhd 600 cuUPUALOUEVOV - EVOG TPOTOVTOG, GE TIUT CLVOAANYNG TOV
ocvpueoveitar ko kKabopiletar katd T cHvaym tov cvuPoraiov, Eved M TAPASOGN TOV TPOIOVTOS OPOPd
peAdhoviikn kKo mpokaBopiopévn mpepounvia. O Jakavoviopog Ttv  cupPoioimv  LEAAOVTIKNG
eKTANpOONG yivetaw og Kabnuepvn Pdon pe TOTOOT TOV KEPODV KOl YPEMON TOV CNUUDY GTO AOYAPLOGULO
TOV EMEVOLTY).

Akolopata Tpoaipeong (options)

Ta dwondpata tpoaipeons eivor copforaia pHeta&d 2 cupPoriopévav to omoia divovy GTOV ETEVOLTH TO
dwkaiopo (ko oyt v voypémon Onmg woyvet yo. to. X.M.E.)  va ayopdoet (call options) 1 va movAncet
(put options) éva mpoidv (my. UETOYEC, MeTOYIKOL Ogikteg KAmM) o€ mMpokoboplouévn TIun &Eviog
TPOKaOOPIGUEVOD ¥POVIKOL OlaeTHUOTOC. Atokpivovior oe Aupegpikavikod kot Evpomaikod tomov. Xt
ApeptkovikoD TOTOL STKOUMULATO O ETEVOLTNG EXEL TN OLVOTOTNTA VO EEACKNGEL TO JKOIMUO OTOTEINTOTE
to emBopel péypt ™ AMEN tov, evd ota Evpomaikod tomov dikaidpoto tpoaipesns o EmEVOLTHG OUVITOL
va eEaoknoel To dikaimpa Lovo Katd T ANEN Tov.

Yvupacerg avroriayng (swaps)

Ot ovuPacelg avroldoyng (Swaps) eivor mopdymyeg cuuPAcELS, Ol OmOlEG YPMNOLOTOIOVVIOL Y0 TNV
dwyeipion ko aviiotaBuion tov  Kvdoveov 0éong, ayopds, Kwvduveov oamd v UETAPOA  TOV
GUVOALOY LOTIK®V 1GOTIHIAOV, EMLTOKIOV 1) TILAOV. EvdeikTikéc katnyopieg copPdoewv avtoArlayng :

o YyuPdoelg avioAlayng VOUIGLATOV, ETTOKI®V, TIGTOTIKOD KIVOUVOV, AT000GEMY, ELTOPEVLATOV.

I'. Kivéuvol

To mwapdyoyo gvéyxovv mOAD LYNASG eminedo KvoLVOL Yo Tov €mevovTh. [Iépav TV YeVIK®OV £TEVIVTIK®OV
KIWWOOVOV  (EVOEIKTIKMG, CLUVOALAYUATIKO Kivouvo, Kivouvo ayopds, TIOTOTIKO Kivduvo KTA.), O
peyaAdtepog Kivouvog elvar m pLOYAELON TOL 1GYVEL GTO GLYKEKPLLEVO YPT LOTOOIKOVOUIKA TPOLOVTOL. G
«uoyAevony opileton n emévovon (déopgvom) pépovg povo g ovopaotikng atlog tov cvufolaiov
nopaydywv. Q¢ omotélecuo o €mevovTtng ektifeton oe dlaxvudvoelg (képon M Cnpieg), avdioyss pe
mv 0éom mov AapPdver eni g ovopaotikhig aflag Tov cvuPoAaiov. ZVVERMC Ol OMMOAEEG Yo TO
EMEVOEOVUEVO  KEQPAAOLO €VOEYETOL Vo €IvVOL OLGOVAAOYO UEYOAEC CLYKPITIKA WE TIG OMMOAELEG TNG
vrokeipevng a&log. AVOALTIKOTEPN TEPLYPOPN] TOV KIVOOUVOV avaeépovial otnv cOufPacrn Emevovtikdv
vanpectov Aqyng kot AwPifaong Iapayodywv.

5. Hedge Funds

A.’Evvowa — XapokTtnpioTika

Ta hedge funds eivon kepdiaio avolktov 1 KAEIGTOV TOHTOL OOV O SLUXEIPIGTHG TOVG EXEVOVEL T YPTLOTOL
TV pepdtovymv évavtl kdmotog apotpne. To hedge funds dwakpivoviar 6e avoiktod OOV, OTOVL UTOPEL O
EMEVOLTIG VOl EMEVOVOEL EMTAEOV KEQPAANLOL 1] VOL OITOGVPEL LEPOG TOV KEPAUAOLOV TOV GE GUYKEKPLUEVA YPOVIK(L
OWIOTAATO, KOU GE KAEOTOV TOTOV, OMOL 1| GLUUETOYN T®V EMEVOLTOV Yivetol PACEL EMAOY®OV TOV
dayeplot. Lta yapaktplotikd towv hedge funds tepihappdvovor to vynAd eAdyioto Hyog
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KEPOAOIOV GUUUETOYNG, 1 ETAOYT] OO EVaL EVPV PAGHLA ETEVOVTIKAOV EPYOAEIMV KO 1] LIKPT CLGYETION LLE TNV
Katevbuvon e ayopdg.

B. Eion

Ta hedge funds kotatdocovtal 6€ S1AQOPES KATNYOPIES AVALOYQ LUE TNV ETEVOVTIKT| TOVG PIAOGOPIa.:

Event Driven: Ot otpatnywéc Event driven Bacilovv Tig ETeVOVGELG TOVG GE EVKOIPIEG TOV dNULOVPYOVVTOL
amo etaptkég cuvarhayéc. Tétolov gidovg otpatnykésg eivar ol €ENG:

Merger Arbitrage: H otpatnyikn avtod tov gidovg meptlapPdvel v enévovon o€ HETOYES Kol TITAOLG
eTOPLOV OV PPIoKOVIOL GTO EMIKEVIPO KATOLOG GNUOVTIIKAG GLAAOYIKNG GUVOAAOYTG, OTMG TPOTAGELS
OLYYDVELOTG 1) EE0YOPAS, TPOGPOPES AVTOALAYDV, TPOGPOPES GUUUETOYDV, OVOLYPTLOTOSOTNGELS KOl YEVIKA
ETAPIKEG AVOOLOPYAVAOCELG

Distressed Securities: avti n otpatnyikn mepiiappaver exévovon (ko mbavo short selling) oe a&dypagpa
ETALPEIDOV OTOL PploKovVTaL G€ Ui ETKIVOLVY KATAGTOOT), OGS YPEOKOTINL, ETLYEPTLATIKT OVAIIOPYAVOGT,
PN LOTOOTKOVOLIKES KO ETOPIKEG SVOKOAEG KAT.

Relative Value: Ot otpatnyikég antéc mpoomafoldv va KEQOANOTONGOVY SPOPES TILOAGYNONG GE TOIKIAa,
PN HOTOOIKOVOLIKE epyareia. TéTolov €100V GTPATYIKEG EIVOL OL TAPUKATO.

Convertible Arbitrage: mepiiappdver v ayopd evog xapto@LANKIoV amd LETATPEYIUA XPEOYPAPA, GUVIOMG
uetatpéyipo opdAoya, Kot v avtiotdduion kvdvvov kavovrag short selling oty vrokeipevn kown petoym.
Equity Market Neutral: ocvviotd ayopd TtitAhwv Kot ekpetdAievon AavOoGHEVOV  TIHOAOYNOE®V,
OVOETEPOTOLMVTOG TNV £kbeom o€ Kivduvo Taipvovtag dileg Oéoelg mdinong (short positions).

Fixed Income Arbitrage: npoondbeio ekpetdAlevonc AavOaoUEVOV TILOAOYNGEDV GE XPEOYPAP GTAOEPOD
E1G0ONLOTOC, OVOETEPOTOUDVTAG TOVTOYPOVA TOV KIVOUVO EMLTOKIOV.

Hedged Equity: Ztpatnyikr| enévdvong o€ enévovon 6e LETOYES, Ue BEGELS ayopdc 1) TOANONC avAaloya ov 1
ayopd elvar avodkn 1 Kabodkr).

Global Macro: Ztpammywny mwov mepthapuPdaver i moAlomAég 0O€oelc o€ TAYKOOUIO EMimEdO GE
YPMNHUATOOUKOVOULKE KO U1 YPNUATOOIKOVOULKE oryafd, OTmG KIVIIGELS TYLOV GE XPNUOTIOTNHPLN, GTNV 0yopd
OUVOAAGYHOTOG, O €mMTOKIO KOl € eumopevpata. Ot emevoLTIKES amopdcelg Aapufdvovtal pe Paon Tig
TPOCOOKIES Yol TIG aAhayéc mov Ba eméABovv 6TV mOyKOGHLO OKovopia, oIV TPOoceopd kKot Ctmon yuo
TPMOTEG VAEG 1] G€ LELOVOUEVOVG KAAOOVS dpacTnpLOTNTaS.

Emerging Markets: Xtpotnywkn otnv onoia to avtd ta funds erevévovv oe ypedypapa (LETOXES, OLOLOYOL)
AVAOVOLEVOV OyOPDV KoL YOPAOV TOL £X0LV LYNAO pLOUO TANOWPIGHOD Kot pLOLOVS OTKOVOLKNG OVATTUENG
pe dakvpdvoetlg. Ot ayopég avtég etvar kupiog g Aatvikng Apepikng, e AvotoAkng Evpaonng kot tov
MYOTEPA AVERTVYUEVOV YOP®V TG Aciag.

Market Timing: Ayopd d1apop®V E0MV TEPLOVGLUKMY GTOLXEIWV, OVAAOYO TNV YVAOUT TOL SLOYEIPLOT Y10l TIG
KATA TOTOLG Kol TOYKOCUIEG GLVONKES otV otkKovouio. XopaKTnploTIKEG ival ot Yp1yopeg aAAOyEG GTNV
oLVOEGN TOL YOPTOPLANKIOV Kot 1] VYNAN LETOPANTOTNTA TNG EMEVOLONC.

Fund of Funds: Ztpamywn emnévdvong kepoiaiov mov enevovovv oe GAla hedge funds. AmoteAel po
EMEVOLON MOV EMTPENEL GTOVG EMEVOVTES VoL £xovV TPAGPacn o€ AAAOVG JAYEPIOTEG Kol G AL GTUA,
Kepdilovtag £Tot TaL OQEAT TNG JLPOPOTOINOTG.

I'. Kivouvol

Ta hedge funds cuviBwg dev moToTO0VVTAL KOl 8V EmomTEVOVTOL 0o Kamota Apyn. ITio cuykekpuéva, To
hedge funds dev voOkewTAL GE KAVOVIGUOVG TPOGTAGING TMV ENEVOLTAOV, Ol 0TToiol Epapuolovtal 6€ QAL
YPMHATOOKOVOLLKA TTpoiovTa. Katd cuvéneia, pmopodv vo ypnGILOTOMGOVY HEYOADTEPO ETITEON LOYAEVONG
a6 Toug mapadootakos OZEKA kot va eumAakovy o€ chHVOETEG EMEVOLTIKEG GUVOALAYEG Ol OTOTES OEV
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emrpénovtat og oavtovg. Ta hedge funds umopodv va viobetoovy eapeTiKa EMBOETIKEC GTPUTNYIKES KO VL
YPNOOTO ooV Topdywyd. To Tapamdve pmopel vo TAPOLGIAGOVY UEYOAN HETAPANTOTNTO TIU®V,
00MNYDOVTAG GE UEYAAO KIVOLVO OMMOAELDV.

IV.KINAYNOI XYNAEOMENOI ME TIX KAT’ IAIAN EIIENAYTIKEX KAI ITAPEIIOMENEZX
YIIHPEXIEX

1. "Evvola TOV ETEVOVTIKAOV KOl TOPETOPUEVMV VT PEGLAV

A. Xt0 Tunua A tov IMopaptjpoatog I tov v.4514/2018 mepiéyoviar opiopol TV ETEVOLTIKOV Kot
TOPETOUEVOV VINPESIOV. AKOAOVOMG TapatifevTol K TOV OPICU®Y AVTAOV EKEIVOL TOV APOPOLV, AUESH N
éupeoa, v Etapio oTic oy£€0€1g TG 1e TOVG 101MTEG TELATES TNG.

* AMym ko drofifocn EVIOADY GYETIKMOV e EVa 1] TEPIGGATEPA YPTLATOTICTOTIKE LEGO

* Extéleon &viod®v yio Aoyoplacpd meAAT®V, 1 Omoio. cLVIoTATOl GTN OlUEGOAAPNoN o1 chvoyn
CULPOVIOV ayOPag 1} TOANGNG EVOG 1) TEPIGCOTEP®V YPNUOTOTIGTOTIKAOV HECOV Y10 AOYOPLACUO TEAATAOV KOl
nePLOUBAvEL TN GUVAYN GLUPOVIOV TOANCNG XPNUATOTIGTOTIKGOV HECOV TOV €KJId0VTOL amd emyeipnon
EMEVOVGEMV N TIGTOTIKO 1dpupa Katd tn otiyun g €kdoong toug. Tig cvpuPacelg avtég kataptilovv, oto
mlaiclo g moapovoag cOuPacng, ot Ektelovoeg Emyeipnoeic, otig omoiec n Etapia dtafifadet tig eviorég
tov [lehd.

* Awyeipton yopToQLAAKI®V, 1 0Toio, GVVICTOTOL GTN JlaYEIPLOT, LE EVIOAT TOV TEAATN KOl VIO KOOEGTMOS
OWIKPITIKNG  €LYEPELDG Yoo KAOe meAdrtn, yaptopulokiov mov meplthapfdvouv éva 1M meplocdTEPQ
YPNUATOTUGTMOTIKG LEGA

* Enevovticég cupfoviéc, ) ool cuvicTatol 6TV TOPOYT TPOCOTIKOV CLGTACEMY GE TEAATY, £ITE KATOTLY
aitnong tov eite pe mpwtoPoviio TG emyeipnong EMEVOVGEMY GYETIKA e pia | TEPIGGOTEPES GUVAALAYEG
OV APOPOVV YPTLUOTOTIGTOTIKE LEGQ

TomoBEtnom YPNUOTOTIGTOTIKOV HECOV YMPIG OECUELOT AVAANYNG

o OVAOEN Ko OloyeElpton YPNUATOTICTOTIKOV UECOV Y0 AOYOPLOCUO TEAAT®V, TEPIAOUPAVOUEVNS TNG
OeLoTOPLAOKNG KoL GLVOPAOV LINPECIOV Om®G 1 dwyeipion ypnuoTiKOV Oabecipmv/tapexdpevov
acQOAEIDV Kot pe e€aipeon v mpOPAEY” Kol THPNON AOYAPLIGUOV 0EOYPAP®Y GE OVAOTOTO EMITESO
(vmpeoia kevrpikng dttpnoNg), OTMG AVUPEPETOL GTO GNUEID 2 TOV TUNUATOG A TOV TOPAPTALOTOS TOV
Koavovicpov 909/2014. Tig vmnpesiec avtég mapéyovv oto TAOico NG mopovsag ovufacng ot
OePaTOPVANKES, TOV GLAATTOVY YPNUOTOTOTOTIKA Péca Tov [Iehdrn.

e Tlopoyn mot®CE®V 1 OOVEI®V ©E EMEVOLTH TPOG OEVEPYEIL GLVOAAOYNG GE €va 1 TEPIGGOTEPA
YPNUATOTIOTOTIKA LEGH, TNV omoia pecoAafel n emyeipnon mov mopéyetl TV mioTwoN 1 TO SAVELD.

* [Tapoyn copPovrdV Ge ETYEPNOELS GYETIKA LLE TN O18pOp®o™ ToL KeEPaAaiov, TV KAASIKT GTPOUTNYIKN Kol
ocuvapn Bépata, kKabmg Kot GLUPOVADV KOl VINPECLOV CYETIKA LLE GVYYMVEVGELS KOl EE0YOPEG EMLYEIPTCEDV
* Ymnpeoieg EEvov GuVAALGYLOTOG EPOCOV GLUVOEOVTOL LLE TV TOPOYT ETEVIVTIKMV VINPECUDY

B.Kotd v mopoyn t@v vanpecidv autdv ovOKOTTOLV, GE UEYOAVTEPO 1| WKPOTEPO, KATA TEPIGTAON,
Babud ot I'evikoi Emevovtucoi Kivovvot mov mapatiBevion avotépm vro 11

2. ACwohdynon TS KotoAAnAOTNTOS KO ovufatotnrog TV  mopeydpevov  otov  Ilehatn
VANPECLOV KOl TOV YPNUATOTICTOTIKOV UPECMV TOV UTOTELOVY VTIKEIPLEVO TOV GCUVOALAYADV TOV GE
oY£01 UE TO YUPUKTNPLIGTIKE TOV
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2.1. O Tlehdtng kadeiton va minpopopnoet tnv A.E.ILE.Y. ®gmpog ) yvdon Kot tnv meipo mov dtabétet
OTOV TOUED TMV EMEVOVCEWMV, GLUUTANPAOVOVIOS TO «EPOTNUOTOAOYIO YL TOV  TPOGOIOPIGUO  TOV
enevovtikov [Ipoeih toun. H mAnpoeodpnon avt) eivon amapaitntn yio va givon o€ 8éon n A.EILE.Y. va
eELMNPETNOEL UE TOV KOADTEPO SLVATO TPOTO T GLUPEPOVTA TOL [TeAdTn 6TO TANIGI0 TV LANPESLOV TTOV
TOV TOPEYEL OC TPOS TO YPNUATOMICTOTIKG HEGH TOV OMOTEAOVV OVTIKEIUEVO T®V €MEVOVCEWV TOV
[Teddn, Aoppdvovtag 10iwg VITOYN TNV TOALTAOKOTNTO Kol TOLG KWOOVOLS Tov ovtd gvéyovv. H
AEILE.Y. Bacileton omv adlomotioo TG TANPOEOPNONG TOV TNG TAPEXETOL KOTA TNV Tapoy| otov [Tedldn
TOV VINPECIOV TNG.

2.2. H Etoupio epiotd £101kdg v Tpocoyn tov [leddtn oto 011 dev Ba alloloyel o oTotyeia Tov apopovv
TV TEipa KO TIG YVOGELS TOV, EPOGOV @) 1 VINPESIA TAPEYETOL KATOTY TPOTOPOVAiaG Tov TEAdTN Kot ) M
VINPEGLN GLVIGTATAL ATOKAEIGTIKA 6TV eKTEAEST 1] 6T ANy Kot dofifacn evior®mv Tedatdv pe 1 xopig
TOPEMOLEVES VINPEGIES, TANV NG Yopnynong daveiov N motdcewyv, 0nwg opiletor 6to onueio 2 tov
Tunuratog B” tov [apaptiparog I tov vopov 4514/2018, mov dev meptAapfavovtal 6 VEIGTALEVA TIGTOTIKA
oplo. Saveiwv, TPEYOVUEVOV AOYOPLUGUAOV KOl TICTOTIKOV OEVKOADVOEMV TEAATMV, EPOGOV Ol LINPECIEG
a@opovV 0To100MTOTE Od T AKOAOLOA YPNUATOTICTOTIKG LEGAL:

00L) LETOYES EIONYUEVEG TTPOG dtompaypdtevon og puOlouevn ayopd 1 6€ 160odHVaUN ayopd TPITNG YDOPAG 1
oe [IMA, epdcov TPOKELTAL Y10 LETOYES ETAUPELDV, UE TNV EEQUPEST] TOV HETOYDV OPYAVIGLAOV GLALOYIKOV
emevovoemv ov dgv etvar OZEKA kot petoydv, ot 0noieg EVOOIOTMOVOLV TOPAy®Yda,

BB) onoroyleg 1 GAAES LOPOES TITAOTOMUEVOL YPEOVS, EICNYUEVEG TPOS OAMPAYLATEVOT] 6 pLOLopev™
ayopd 1 6€ 1l6odLVaUN ayopd Tpitng xdpag ) o IIMA, pe v e€aipeon eKeivev TOL EVEOUATOVOLV TAPAYWYOL
N £xovv 00UEG TOV KAHIGTOVV TNV KATOVONGT TOL GLVAPOVS KIVOUVOU OVGKOAN Y10, TOV TEAATN,

YY) HEGO YPNUOTOYOPES, e TV EEAIPEST EKEIVAOV TTOL EVEOUOTOVOLY TOPAY®YQ 1] £X0VV dOUEG TOL KaO1GTOVV
TNV KoTavOn oY TOL GLVAPOVS KIVOUVOL OVGKOAT Yo TOV TEAATT,

00) petoyés M pepiore OXEKA, pe v e&aipeon tov dopunpévov OXZEKA mov avapépoviol 610 d€0TEPO
€0ap1o ¢ map. 1 tov dpBpov 36 Tov Kavoviopov (EE) 583/2010 (176/10.7.2010),

€€) dounuéveg katabéoels, pe v e€aipeon exeivav mov £xo0vv SopUES TOV KAIGTOVV SVGKOAN Yo TOV TEAATN
TNV KOTOVONGN TOV KvOHVOL MG TPOG TV 0mdd0om 1) T0 KOGTOG TG 5000V 0md 10 TPOidV TP amd ™ ANEN
TOV,

£0) xPNUATOTIGTOTIKG LEGT, TTOL TANPOLV T aKOAOVOO KpLTNPLOL:

aoa) 0ev gumintovy 6to Apbpo 4 mapdypapog 1 onueio 44) otoryeio v) 1 ota onueio 4 €oc 11 Tov TPUMHOTOG
I' tov mapaptpartog I tov vopov 4514/2018

BBP) vhpyovv cuyvég evkapieg EkYO®PNONG, EE0PANONG N LE GALOV TPOTO PEVGTOTOINGNG TOV, GE TILEG TOV
elvar OMpodcto S1oBEGIIEG OTOVG CLUUETEXOVTEG OTNV YOPd Kol OTOTEAOVV €ite TIUEG TNG ayopdg eite TIUéG
oL d1aTiBEVTOL 1] ETKLPDOVOVTOL OTTO GLGTHUOTO ATOTIUNONG U1 EEOPTMUEVA OO TOV EKOOTN

YYY) O€V GUVERAYETOL Yl0L TOV TEAGTY KOUIOL TPOYUOTIKY 1) SUVNTIKN VIOYPEMSN LIEPPAivOLGA TO KOGTOG
OmOKTNONG TOL LEGOV

080) dev EVOOUATOVEL pHTPO, OPO 1) GTOLYEID EVEPYOTOINGTG TOL Bl LTopovoE va petaffaiiet plukd )
@Vo™M N ToV Kivouvo Tng emévdvong 1 1o TPoPid andsPeons, OTMG Yo TAPASELY L ETEVOVGELS TOV
EVOOUATMOVOLV TO SIKOIM O, OVOTPOTNG TOV HEGOL GE OLOPOPETIKY| EXEVOLON

geg) 0ev mephapPavel Tuxdv pntég 1 ST PEG eMPapiVoelg £660V OV £XOVV MG OTOTEAEGLO TN LETAPOAN
G EMEVOLONG OE W1 PEVGTOTOWGIUT, AKOUO KOl OV VITAPYOLV TPUKTIKE GLYVES gvKoupieg y didbeon,
e€ayopd 1 GALoL €i00VG TPAYLOTOTOINGOT TNG EMEVOVONG
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£C0) owtiBevtan 6T0 KOO ETAPKDG KATAVONTEG TANPOPOPIES Y10 TA. YOPOKTINPIOTIKA TOV Ko Eivor Thovo Ot
avTEG €lvol €DKOAO KATOVONTEG, MOTE VO TOPEYETOL GTO UECO 101DTN TEAATN 1 duvaTotnTo Vo AAPet
EVNUEPOUEVT] OTOPOCT) VO SIEVEPYNGEL 1] OYL 0L GUVOAANYT) GTO EV AOY® YPTUATOTIOTMOTIKO LEGO

2.3. Zmv vno 2.2. mepintowon n Etapio dev a&oroyel ™ ovuPatdtnta ovte TG LANPEGIOG TOL
napéyxetal otov [leAdtn ovTE TOL YPNUATOMIGTOTIKOD HEGOL OV OMOTEAEl GVTIKEIHLEVO TNG GLUVOALOYNG
o€ OYE0M WUE TO YOPOKTNPLOTIKA TOV (EMIMESO YVOOEWV EMEVOLTIKOV OEUATOV, HOPOOONG, EUTEPIOG
KA. ouvagn). Katd ocvvéneln, oev mapéyetol oTic TEPMTOGES 0wTéG otov [leAdtn M mpootacio mov
myalel omd T0Vg KOVOVEG EMAYYEALATIKNAG GUUTEPLPOPES O TPOS TV a&loAdYNoN TS GVUPATOTNTOS TOV
VINPECIOV KL TOV YPNUATOTICTOTIKOV LECOV GE GYECT UE TO YOPOUKTNPLOTIKA TOV.

24. Xmv mepimtowon mov 1M Etopioa mopéyer emevovtikés ocvpPovrés, o Ilehdtng kadeitor va
ninpoeopncel v Etapie ©¢ mpog 1o £mevouTiKd TOoL TPOPIA Kot TOVS ETEVOLTIKOVS TOV GTOYOVS KOOMG
KOLL TNV OIKOVOULTKT TOV KOTAGTOGT], GUUTANPMOVOVTOG OVTIGTOL O TO TOPOPTHLOTA TS Tapovcas cOUPacnc.
H minpopopnon avty eivar oamapaitnn mpoxewévov n Etapio va oynuoticer €dhoya tnv memoifnon
OTL GULYKEKPIUEVEG GLUVOALOYEG TOL TPOTEIVEL GTO TANICIO TAPOYNG EMEVOLTIKOV GULUPOVA®V &ival
KataAinieg yw tov Ileddn. H Etaupia Bacileton oty aglomiotio tng TANpo@Opnons mov g TopEXEToL
Katd TV mopoyn omd tov [IeAdtn Katd TV Topoy 67 oV TOV TV LINPESLOV TNG.

7. HOAITIKH XEIPIXMOY ENTOAQN ITEAATQN
7.1. NopoOetiko Iraioro

Y10 miaicto tov v. 4514/2018 v 11g ayopéc ypnpatomictoTk®V péowv, N A.EILE.Y. AouBdver ta
amopoitnTo pETpo MOTE va emTuyydvel Yoo tovg [leAdtec g, W1OTEG KO emayyeALOTiEG, TO KAAVTEPO
duvatd amOTEAECUO. KATOL TOV YEPIOUO TOV €V YEVEL «EVIOADVY TPOG KOTAPTIGN GUVOAAAYADV Yo
Aoyaproopod toug. Ilpog tovto n ALE.ILE.Y. €xet vioBethoel cuykekpiptévn TOMTIKN YEPIGUOD EVIOADV, TOL
OTOXEVEL OTNV, KATO TO OLVOTO, PEATIOTN €ELANPETNON TOV GLUPEPOVIMV TOV TEAATAOV TNG, Kol £)EL
Beomicel ddkaciec, 1) TpNoN TV onoiwv eAEYETL, Katd To opilopeva otov Ecwtepikd Kavoviopo mg.

7.2. lledio E@appoyng tng otk Béitiotov Xepiopov

7.2.1. H meptypagopevn Koatwtépm TOMTIKY YEPLoUOD TV eviod®v Tov epopuolern A.EILE.Y. kot woydet
ot1g mepumtdcels mov N ALE.ILE.Y. yepiletan evioAéc Tov TEAATN LE AVTIKEILEVO TNV KOTAPTIGT GUVOAAAYNG
EML YPNUATOTIOTOTIKOV HECOV GTO TAOIGLO TNG ENEVOVTIKNG LANPESTOG TNG AYNG kot dtoPifaong evioAng
tov [Iehdtn and v A.EILE.Y. npog 1pito mpécono (m.yx. GAin EIIEY, mototikd idpvpd 1 A.EILE.Y.
Awyeipong ApoBaiov Keporaiov/OZEKA) mpog 10 okomd NG €KTEAECNG OWTNG UE TNV KOTAPTION
oLVOALOYNG Yio Aoyaplacpd Tov [TeddTn.

7.2.2. O Tlehdng 6vvaton vo Paciletar oto 6tin A.EILE.Y. Ba emdeilet v amontodpevn empéreto yio
™V, Kot 10 SLVOTOV, KAAVTEPT TPOGTAGIN KoL EELANPETNGT TV CLUPEPOVTOV TOV LLE TOV, KATH TO SLVATOV,
BEATIOTO YEPIOUO TOV EVTOADV TOV.

7.3. Ilepreyopevo g emdinéng g A.E.ILE.Y. Yo v enitevén Tov BEATIETOL XEPLOROD TOV EVTOA®V
Tov Ilehdtn 7.3.1. Mg Vv em@OAaEN TOV TEPIMTOGE®V, 6TIG 0moieg ot Ileddteg didovv cuykekpiéves 0onyieg
omv A.E.ILE.Y. o¢ oyéon pe tov yepiopd tov eviohdv tovg (PA. mapoaxdto vrd 6.), 1 A.EILE.Y.
EMOEIKVVEL KAOE dvuvartn empéreta Ko AapfPdvel kabe dvvatd HETPO MOTE VO EMTLYYAVEL Y10, TOVG
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[Teldteg TG TV EMAOYT TOL KOAVTEPOL dVVOTOV OTOTEAEGLOTOG MG TPOG TNV €m0y Tov Tomov Extéleonc
TV OPBalopevmv EVIOA®Y TOVG, amd TNV AToyn TNG:

o) TNG TIUNG TNG CLVOALAYNG, LE OTOYO TNV EMITELEN TNG KAAVTEPNG SVVATNG TUNG,

B) Tov K6GTOVG TNG GLVOALAYNG (7). T TEAN TTOL PaPHVOLY TNV EKTEAEST] TNG EVTOANG GE GLYKEKPLUEVO TOTO
extéleonc, ta €£0d0 EKKOOAPIONG Ko OLKOVOVIGHOV), HE GTOXO TOV KOTE TO dLuVATOV TEPLOPIGUO TOV
KOGTOLG, YWPiG OU®MG TOVTO Vo, amoPaivel £1¢ fAPOG TNG TOLOTNTAS TOV TAPEYOUEVMV VITNPECLDV,

Y) ™G TOYVTNTOG EKTELECTG TNG EVIOANG, LE GTOYO TNV KOTA TO dLVATOV TAYVTEPT) EKTEAECT] OVTNG,

d) g mOBavOTNTOC 00) EKTEAEONG TNG EVIOANG WE KOTAPTION GLVOAAAYNG (7). PELOTOTNTO TNG AYOPAg
G TPOG GLYKEKPIUEVO YPNUOTOTIGTOTIKO HEGO) Kot BP) TPoonKoviog SlakavoviGroy TG ektelecheiong
EVTOMG, LE OTOYO TN OCPAAOTN TOGO TNG EKTEAEONG TNG EVTIOANG, OGO Kol TOV 0CQOAT SLOKAVOVIGUO TG
GUVOAAOYTG. €) TOL OYKOV TNG TPOS KATAPTIOT] GUVOAANYNG Kot

OT) TOL €100VC TNG GLVOAAAYNC.

7.3.2. H A.LEILE.Y., octafuilel ) BoapHtnra mov amnodidel 6Toug mapdyovies mov eKTEOMKAY TapaTavm, VIO
6.3.1., pe Bdon ta €€Ng Kprtpla (TapapUETPOVE):

o) Ta ¥opoKTNPIOTIKA TOV YPNUOTOTICTOTIKOV LEGMY OV OMOTEAOVV TO OVTIKEILEVO TNG EVIOANG TOV
[Teddtn (VYNANG 1| TEPLOPICUEVNG PEVOTOTNTOG KTA.),

B) Ta yapoxtnpiotikd tov [leldn, meprhapfavoprévng g KaTnyoplomoinong Tov g WmTn 1 emayyeipatio,

v) Ta yopaxtnpiotikd g evtoAng tov IleAdtn, o€ oyéon mlvtote e TV EMAOYN TOL TPOGPEPOLYV T
ZuoTHaTe SUPay LATELGNG KOl Ol KAVOVES TNG 0yOpdS, GTNV OTToia EIGAYETAL 1] EVTOAT TPOG EKTEAEDT),

0) Ta YopaKTINPIOTIKA TOV «TOTMV EKTEAECNG» GTOVG OTOI0VG 1| EVTOAN| EIGAYETAL TPOG EKTEAEGT, ONALOT TOV
opyavouévev ayopov, [IMA 1 dAA®v OLVOTOTATOV EKTEAEONG TOV UTOPEl VO TPOGPEPOVTIOL KOTA
nepintwon ond v Extedovca Emiyyeipnon pe mv omoia givor cvpuPefinuévog o Ieldng kon pe v
omoia cvvepydletarn A.EILE.Y., avaAdymc kot Tov £1000¢ Kol TOL OVTIKEILEVOD TNG EVTOANC.

7.3.3. H AEEILE.Y. vmoypappilet otov [leddtn 011, og ent to mAgiotov, dev ival duvatny N TOPAAANAN Kot
wootTun eEumnpémon GAov TV avetépm Vo 6.3.1. mapayoviev, Kafdsov, avaldyms TV cuVINK®OY NG
ayopdic, OmOUTEITOL 1EPAPYNOT TOVLG, 1 OMOlC GNUAIVEL AVOYVOPIGT TPOTEPOLATNTOS GE VAL GTOYO EVOVTL
dAlov N1 GAlov. Katd cuvénela, oe oyéon pe toug exkteféviec otdyovg ektédeonc, n A.E.ILE.Y. 6id¢l, kata
MEPIMTOON, UEYOADTEPN onuacio otV emitevén opwopévav €& avtdv Evavil GAA®V, TPOg EMTEVEN TOL
BéAlTioTov amoteAéopatog yia tovg [leddteg, otabuilovrag avtovg Ko fdoel Tov kprtnpiov g Tapaypaeov
6.3.2.

Ewdwotepa:

a) H ALEILE.Y., ekt6¢ kot av AAPel 010popeTikés cvykekpluéveg oonyiec and tov Ileddtn wg mpog v
EKTEAECT] TOV EVTOAMV TOL KOl TNV 1EPAPYNOT TO®V GTOY®V TOV eKTEOMKAV Tapamdvm, vitd 5.3.1., yvopilel
otov [IeAdn 011 TOLG AVOTEP® GTOYOVS 1Epapyel WG €ENG: - Emdiwén g emitevéng Tov KaAbtepov duvaToh
TIWALLOTOC OC TPOG TI GLVOALAYT) GUVOAKADG. 2 GLVOAMKO TIUN O VOEITOL TO TOGO TOV AVIUTPOGMOTEVEL TNV
TIUT TOV YPNUOTOTICTOTIKOV UEGOL Kot TIG KAOE £100VG YpeDTELG TOL GYETILOVTOL [LE TNV EKTEAEDT], O
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omoieg mepthapuPdvovv 6o ta €60da mov Papvvovv tov Ilehdtn Ko too omoia. cuvvoéovtal dueca
He TNV EKTEAEOT] NG  EVTOANG, TEPIAUUPOVOUEVOV TOV TEADV TOL TOTOL EKTEAECTG, TOV TEAMV
eKKafApPIoNE Kot SloKAVOVICLOD Kol OA®MV TOV A0V apoldv mov KatafdAlovtal 6€ TpiTtovg ol omoiot
CUUUETEYOVV GTNV EKTEAECT] TNG EVIOANG.

Taydmta kot IAnpdTTa EKTELEOTG TNG EVIOANG (KATAPTIONG CUVOAAAYNG)

Ac@dielo 6TV eKKaBAPIoN Kot TO SLOKAVOVIGLO TOV GUVOALLYDV.

B)Xe meprodove cofapng avotapayng ™G ayopds M TG AETovpyiog TOL GUOTHUOTOS GLUVOAAAYDV,
TPOTUPYIKOS 6TOYOG KabioTaTol | SuvaTOHTNTO TG EYKALPNG EKTEAEONG 1] £5TM TNG EKTEAECTG TNG EVTOANG TOV
[Teldn.

v)Xe TepInTOoN oV, AOY® TNG PUGEMG TNG CLVOAAAYNG, VILAPYEL Lovov évag Tomog Extéleong tng evioAng
(my. 60tav pio petoyn etvor swonyuévn M oamotelel oviikeipevo dwompaypdtevong o€ €va pOvo
ypnuatiomplo / opyavopévn ayopd n IIMA), t6te 1 A.EILE.Y. Ocopeiton 011 e€umnpetel pe tov
KoAOTEPO duvaTd TPOTO T cLUEEPOVTA ToL [leddtn g, Otav dePiPdletl v €VIOAN TOL TPOG EKTEAEGT
oe pHéAOC TOoL &V AOY® ypnuotiomnpiov (mov Bo Katapticel T cvvoAAayr) 6T0 cvykeKpluévo ToOmo
Extéleong). O xpovog kot o tpomog ektédeong g dwafifacdeicag mpog v Extedovoa Enyeipnon evioing,
KaOdG Kot 1 ev yével BEATIoTT ekTéELEDT TNG €VTOANG ToL TTeAdtn Oa kpiBel mepontépw pe Pdon v [Holrtiky
Extéheong g Extehovoag Emyeipnong pe v omoia cuvepyaleton n ALE.ILE.Y. kot pe tv omoia €xet
ocvouPAnfel o Ileddng, Onwg avty emléyetonr katd mepintwon ond v A.EILE.Y. 11 and tov IleAdtn
ms (PA. TapakdTm vd 7.).

7.3.4. Yrmoypoppileton 6t 1 emitevén g PEATIOTNG EKTEAEOC COUE®VA UE TO, TOPUTAV®, OV KpiveTon
amopoITTOG UE PAOT TNV EKAGTOTE GLVOAAAYY] ULELOVOUEVO, OAAL AdpBAvoviag VoYM GLYKEKPUYLEVO
1GTOPIKO GUVOAAAYDV OPIGUEVIC YPOVIKNG TEPLOOOV Kol A&LOAOYMVTOG KOTE TOGO EMTVYYAVETOL TO PEATIGTO
arotéleopa yio tovg [eddtec amd v ektédeon TV evToA®V Tovg 6Tovg Tomovg Extédleonc, otovg omoiovg
nmopéyetar mpocsPaocn otov Ileddtn ko v A.EILE.Y. and tic Extehovoeg Emyeipnoeig pe tig omoieg
ocvvepyalovtal, ocopova mdvrote pe v IloArtikn Extédeong tme A.EILE.Y. kot tov Extelovcav
Emyeipnoeov.

7.3.5. Emonpoaivetor 60tt 1 vroypémon g A.EILE.Y. évavtt tov [lehatdv g mpog BéATIoTO YEPIOLO
TOV EVIOADV TOVG OmOTEAEL VIOYPE®ON dlepyociog Kot Oyl CLYKEKPIUEVOD OMOTEAEGUATOS. ALTO
onpaiver 6tt  A.EILE.Y. ogeider va yepiletonr tig evrorég tov Ilehdtn cOppwva pe to mpoPrendpeva
OTNV TOALTIKY] YEPICULOV EVTOA®V, Y®OPIg va eyyvdtar 0Tt Oa emttevyOei n BEATIOTN dvvaT| TIUN VTO OAEG TIG
meplotioels, kobmg oe kdbe mepimtoon ot vwd 3.1. ko 3.2. wAPAyovVTEG EVOEYETOL VO OONYNOOLV GE
OLPOPETIKO OMOTEAEGILOL GE Li0L CLYKEKPILEVT) GLUVOALOYT).

7.4. Tomor Extéheong tov evrorov - Emloyn tov Téomov Extéleong

7.4.1. Q¢ 16m0G eKTEAEONG EVTOADV VOEiTAL, YEVIKMG, Xpnpatiotyplo (opyovouévn ayopd 1 TIMA vy MOA),
emyelpnon  mov evepyel ®¢ €101KOC OMPAYUOTEVTNG 1 GLVOAAAGGETOL Yoo O1KO NG AOyoplaco,
oLOTNUOTIKOG  ecmTepKomoTg (motwtkd idpvpa M EIEY mov aokel tn Opactnptot)to 1oL
JlmpayLaTenTy Yoo 1010 Aoyaplacpd) 1 GAAog mhpoyxos pevototnroc. EE  avtikewévov, n A.EILE.Y.
dvvaton va emAgyel povo petacy tov Tonwv Extéleonc, otovg omoiovg mapéyel mpocPaocn n Extedodoa
Emyeipnon pe v omoia cuvepydleton kot pe v omoia etvan couPePAnuévoc o Ieddnc. Xe nepintmon mwov
o [Tehdtng (PA. mapakdtm vwd 6.6.3.) dev £xel dmwoetl odnyiec otnv A.E.ILE.Y. ovte n A.E.ILE.Y. éxe1 dmwoet
oonyieg otv Extedovoa Emiyeipnomn, o¢ mpog v emhoyn tov Tomov Extédeong, toéte M emloyn tov
tehevtaiov yivetar and v Extelovoa Emyeipnon, copowva pe v Ioltikn Extédeong twv Evioldv mov
&xel Beomioel 1 1010 ko 1 ool avaxowvavetor otov [lehdtn oand v Extehovca Emiyeipnon oto
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TAOUG10 TG HETAED TOoLg cvpPatikng oxéong (PA. mapokdtm vrd 6.7.). Ot Exteloboeg Emyepnoeig, pe tig
omoieg ovvepyaletou n A.EILE.Y. kou pe 11g omoiec pumopodv va cupufPAnbovv ot Ileddteg g, Ko ot Tomot
Extéleonc, otovg omoiovg mapéyovv mpocPaot avtés, mapatiBevtal 6Tnv cOUPOCT TOV VTOYPAPEL O TEAATNG
pe v A.E.ILE.Y..

7.4.2. Epiotdror n tpocoyn tov Ileldtn oto 611 ou Extehovoeg Emyeiprioeic pmopodv va tpochétovv 1 va
agatpovy omotodnmote Témo Extéheonc and tovg mapatifépevoug ot oduPaon, kotd to optidpeva otnv
Motk Extédeong Evioddv mov auvtég epapuolovv.

7.4.3. Xg mepintwon mov vrdpyovv mepiocdtepol Tomor Extédeong, «aviaywviotikol HeTa&d T0Ug», 6TOVG
omoiovg mapéxetatl mpoécPacn and Extelovoa Emiyeipnon kot otovg omoiovg eivor dvvatny 1 extéleon
evioMg oe  ypnuoatomototikd péco, n A.EILE.Y. cvykpiver kor a&oloyel ta amoteAéopato mov Oa
emrvyybvovtay yo tov [leddtn pe v ektédeon g evioing and v Extelovoa Enyeipnon o€ kabévav and
toug Tomovg Extéleong. Katd v ev Aoym a&loldynon AapPavetot vwdyn Kot To €V YEVEL KOGTOG EKTEAECTC
g evToM¢ o€ kabévay amd toug emAéipovg Tomovg Extédeong. Ewdwkag toviletar, mhvtmg, 6Tt | emAoyn
and v A.EILE.Y. petald nepiocotépov Tonwv Extedécemsg, otovg omoiovg mapéyetor mpdsPfacn amd
11 Extehovoec Emyepnioets, e€aptdror kot and to av kot pe moieg Extehovoeg Emyeipnoeig o [ehdtng
&xelL vmoypayel cOUPaon.

7.4.4. H ALEILE.Y. dikatovtotr vo emidéyel vo ektelobvtarl eviolég tov Tleddtn kot €KkTOG opyovmuévng
ayopdg N IIMA 1} MOA, dwpialovtag mpog eKTEAECN TIG €EVIOAEG GE GULGTNUATIKO EC0MTEPIKOTOUTN,
AopPoavopévev  VITOYN KOl TGOV YOPOKTNPLOTIKOV TOV YPNUOTOTICTOTIKOV pécwv. Kotd cuvvénea,
TNPOVUEVOV TTAVIOTE TOV Topandve, vd 7.3., exktebéviov moapayoviov, Tono Extéleong tov evtoidv
tov [Tehatdv propel va amotedéoet ko aAAn EIIEY 1 mototkd dpupa mov evepyodlv ®¢ GuoTNULOTIKOT
ECMTEPIKOTOMTES, €POCOV eKTILATOL OTL 11 ocvvadrayr] avt)y 0Oa elvol mpog 6@erog tov Tleddn 7,
TOLAGYIOTOV, OTL 08V eKTEAElTOL HE SVOUEVEGSTEPOLG YU avTOV Opovg (AauPavopévng vmdym kot g
mOOVOTNTOG EKTEAEONG 1TNG CLVOALNYNG) OE GYECN UE TO OV 1| GUYKEKPIUEVT] EVIOAN EKTEAOVVIOV GE
Kamowov amd mpoPAemopevoug ot ovuPaom Tormovg Extédeong.

7.5. Kavoveg kon pé0odot eKTELEONS TOV EVTOLDV

7.5.1. H A.EILE.Y. xataypdoet aueca ko pe axpifela Tic eviolEg TV TEAATOV TG TOL AouPavel Kot
amodéyeTon kat Tig dPiPdler mpog extéreon PAcEL TS apyNG TNS YPOVIKNG TPOTEPOUATNTOG, O TPOG TIG
EVTOALG LLE TOL 1010 YOPAKTNPIOTIKA, TTOV £lval cuykpioteg neta&h Tovg, EKTOG KOL OV TO XOPOKTIPLOTIKA
ovykekpIévng evtoAng (my. o Tomog Extéleong) M ot cuvOnkes g ayopds Oev €mTPENTOLY TOVTO
N av to GLUEEPOVTO TOL TEAdTN amaitovv dtaeopetikd yepiopnd. H A.EILE.Y. evnuepdvel gviog
TOU  OVTIKEWLEVIKMG  €VAOY®MG amontovpévou ypdvov tov Tleddn yuo kédbe ovoiddeg mpoPAnua mov
TPOKLTTEL KATA TN dafifoon 1 TNV EKTEAEGN TNG EVIOANG TOV, EPOGOV OVTO UTOPEL VOl EMNPEAGEL TNV KOAN
EKTENEDT] TNG, LOMG AdPEL YvdOT TOL TPOPALOTOG OVTOV.

7.5.2. B¢ ¢ mPOg EVTOAEG TOV APOPOVV TNV KATAPTIGY] GUVOAAXY®OV ETL XPNULOTOTIGTOTIKOV LECDV
glonyuévov otg ayopés A&iodv tov Xpnuototnpiov Adnvov, kobong kot oty ENA, n A.EILE.Y.
SwPiPdler mpog extédeom Tig evIOAEC Tov Tlehatdv ™ o PéEAN TOV €V AOY® 0yop®dV, GOLO®VA LE TO
TPOPAETOUEVO. GTOVG AVTIGTOLYOVS KOVOVIGUOVG AEITOVPYIONG KO KATAPTIGNG GUVOAAAYDV TOV OyOp®V
QUTOV.

7.5.3. EWIK®OG ®¢ TPOg EVTIOAEG TPOG KOTAPTION GUVOAAOYNG ME avTikeipevo pepidia Opyavicumv
Yvioyikadv Enevovoewv oe Kivntéc (OXEKA) mov dgv amoteAodv OVTIKEILEVO OlampayrdTeELONG OF
opyavouévn ayopd 1 [IMA, n A.EILE.Y. dwpipaler t1c eviolés mpog ekTéheon Yio Aoyoplacpd
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tov [lehdtn oe vopo eknpocono tov OXEKA &viog tov ypdvov mov €LVAGY®S omotteital yio. TV
KOTAPTION TNG GLUVOAAAYNG OVTAG Kot VIO TNV TVYOV TEPAUTEP® TPOVTODEST TNG EKTANP®ONG Omd TOV
[Teddn ™ voypémwong mov vVEYEL Yo TNV KoTafoAn tng a&log g devepyoduevng emévovong otov
OepaTopvAaKa.

7.6. Zvykekpipéveg Oonyieg Tov Meratn

7.6.1. O Ilehdtnc dbvator va OMGCEL €0KEG 00Myleg ®C mPog TNV 1epapynon tov vad 6.3.
AVOPEPOUEVOV TAPAYOVIWOV EKTELECONC TNG EVIOANG, KOOMDC KOl Vo, TPOCOIOPIcEL EUPECH KPP
1EPAPYNONG TOVG, .. PACEL TV YOPAKTNPIOTIKOV TG EVTOANG ov didel (stop loss, market 1 limit order
KTA.), Ao Bavopévey vmoyn Kol TOV KOVOVOVY TG opyavouévng ayopdc 1 tov I[ToAvpepodc Mnyoviopnod
Awmpaypdtevong (IIMA), 6mov ekteAovviol ot EVIOAEG, € GYECN UE TO €100G Kol TO YEPIOUO amd
T0 XV0TNUO ZVVOAAAYDOV TOV EVIOADYV TOV EIGAYOVTOL G’ 0VTO TPOS EKTEAEDT.

7.6.2. Otav o ITehdng 610et cuykekpiéveg 0dnyleg o€ OYEOT UE TNV EKTEAEST) TNG EVIOANG TOL 1] LEPOVG
avtg, N A.E.ILE.Y. Oswpeiton 6Tt e&umnpetet pe Tov KoAdtepo duvatd Tpomo To cupeépovia Tov [eldn
™me, otav daPiPalel mpog ektédeon TV VIO 0KOAOLOMVTAG TIG GLYKEKPLUEVEG 00MYieg Tov TTehdtn.
Eivar avtovomto 6t a) n dmapén ovykekpuévov odnylidv tov Ileldtn dvvavtor - avaldyme Tov
TEPLEYOUEVOL TOVG - VO OVOLPECOLY €V OA® 1| €V UEPEL TNV EQOPLOYN TNG TOATIKNG EKTEAEGNG TNG
AEILE.Y. kot g Extehovoag Emyeipnong pe mv omoia cvvepydleton m A.EILE.Y. ko pe v
omoia etvar copuPePinuévog o Ilehdtng, oe oxéon pe Vv €mitevén TOL PEATIOTOL OMOTEAEGLOTOG (G
TPOG TNV EKTEAEGT TNG EVIOAG KaODS Kat 0Tt B) N cvpupdpemon pe tig odnyieg Tov Iekdn eaptdTon
telMkog and v Extedovoa Emyeipnon, og mpog t1g evépyeteg g omoiag oev evBivetonn A.LEILE.Y..
7.6.3. 10 PaBud mov or odnyiec tov Ileddtn agopodv povov éva pépog g evrone, n A.EILE.Y.
ePapurolel TV TOMTIKY] EKTEAECTG EVIOADY TNG Yol TO UEPOG EKEIVO TNG EVTOANG TOL Ogv KOADTTETON
amo T odnyieg tov Ilehdtn, €pdcov ToVTO €ivar dvvaTd Kot cLUPatd pe TIg 0dNYieg. XNV MEPinTOON
7OV Y10 010100MToTE AGYO0 €V £ival duvath 1 EKTEAEST TG EVTOANG Tov TleAdtn chpewva pe Tig 0omyieg
nov ekeivog €xel dwoel oty A.EILE.Y., n tekevtaia Bo evnuepdver yopig vraitia Ppadvtnta tov
[Tehdtn ®G mpog TNV advvopio EKTEAESNG TNG EVTIOANG TOL GOLG®VA UE TIS 001Yieg Tov Kou Ba {noet
™ Ayn VE®OV 0OMNYLOV €K LEPOVG TOV GE GXECT] WE TNV EKTEAEGT TNG EVIOANG, SIKALOVLEVT VO EVEPYTOEL
KOTA TO TEKLOPOUEVO GLUPEPOV TOV TTeAdTn.

7.7. AMyn kot Awepifaocn Evrorov

Ye mepintwon eviodov mov AapuPaver n A.EILE.Y. and tov Ileddtn yi xotdpTion cuvorilaydv emi
YPNULATOTIGTOTIKOV LECMV TOL ATOTEAOVV OVTIKEILEVO SLOTPAYLATEVOTG GE Opyavouévn ayopd ] TIMA,
oV 1) EVTOAN dev ekTeAecOEl e KOTAPTION GLVOAAOYNG UE GUGTNUOTIKO ECMOTEPIKOTOMNTY, 1| EVIOAN -
epooov yivel dektn and v A.E.ILE.Y. - 0o dwapipacOei mpog exktédeon oe Extehovoa Enyeipnon (EIIEY
N TOTOTIKO 1OpLU) TOV elvarl HEAOG TNG OYETIKNG AYOPAS TPOS KATAPTIOT GUVOAAAYNG Y10 AOYOPLAGULO
tov [Teddtn. Ty mepintwon ot 1oyvovVY Ta EENG:

a)H A.EILE.Y. dwowobvtor va apvnBel v mapoyn e o¢ Ave LAaNpeciog ®g TPog GLYKEKPLUEVOL
YPNUATOTIOTOTIKG péca, 1Wimg av dev ovvepydletoan pe Extedovoa Emyeipnon mov eivar péhog g
ayopdg 6TV ool ATOTEAOVV AVTIKEILEVO S0Py ULATELONG TO EV AOY® YPNUATOTIOTOTIKG pésa. Koatd
kavova, 1 A.LEILE.Y. déyetan eviodéc mpog katdption cuvorliaydv péow Extelovoag Emyyeipnong og
TPOG YPNUOATOTIOTOTIKA HECH TOL OTOTEAOVV OVTIKEILEVO OOTPAYUATEVONG OTIC OPYOVOUEVES OYOPEG
kot [IMA mov mapatiBevtar otn cvpPoon.
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B) O Ilehdtng Svvaton vo. OMCEL cvykeKpluéEves odnyiec wg mpog v Exktelovoa Emiyeipnon mov
Oa exteréoel v evtoAn Katoptilovtog T cuVOALOYT 1| WG TPOG GAAL YOPUKTNPIOTIKA TNG EVIOANG. ['a
va gtvar deopenTikég avtéc ot oonyieg mpog v A.E.ILE.Y., mpénet avt va ti¢ amodeybel pnrwg. H
amodoYN TV 0ONYI®V ovT®V EaptdTon Kot amd To mepieyouevo g ocvvepyasiog g A.E.ILE.Y. pe mv
Extelovoa Emyeipnon kot ) dvvatdtra 1 tpobupia tng tedevtaiog va cvvepyacbei pe v A.EILE.Y..
v) EAdetyer tétoiwv odnyuov, n A.EILE.Y. dwupipalel tnv evtoAdr mov Aapfdavel and tov I[Teldtn mpog
extéheon o Extehovoa Emyeipnon g emioyng mge. H emhoyn e Extelovoag Emyeipnong yiveton pe
™ déovoa empérela, £T61 MoTE va dacparilovtat ta cvpeépovta tov I[leddt. Extelovoeg Enyeipnoeig
mov cvvepyalovron pe v A.E.ILE.Y. kot otig omoieg n A.E.ILE.Y. dtupiPdlel eviodrég mehatmv TG mTpog
ektéheon elvar avtéc mov mapatiBevtar ot ovuPacn. H A.E.ILE.Y. ddvator va tpomomotel tov
KatdAloyo ¢ ovpPacne, pe yvopova 1o cupeépov tav [elatdv .

d0) H A.EILEY. Bewpeitan 011 efumnpetel pe 10V KOAOTEPO SVVATO TPOTO TO GULUEEPOVIL TOV
[Tehatdv g otv mepintwon g SwPifacns tov evtoddv toug mpog Extehovoeg Enyeipnioeis, ot omoieg
etvar o€ Béom, pe PAon TV TOMTIKY EKTEAECNG EVIOAMY TOVG, VO TPOCPEPOVY PEATIOTN EKTEAECT TNG
SwPpalopevng and v A.EILE.Y. evtoAnc. Av 1 emideyeica Extelovoa Emyeipnon eivar n idwa
A.EILEY. vnokeipevn oto medio g Odnyiag 2014/65/EK (“MIFID 11”), n A.E.ILE.Y. Oswpei
dkaroroynuévag 0t n Extelovoa Emyeipnon amorappdver vyniot Babuod a&lomotiog kot 6Tt dtabétet
TOMTIKY] BEATIOTNG EKTEALECTG TV EVIOAMV OV AAUPAVEL, GOLPMOVO, LLE TO KPLTHPLOL TOL BETEL 1] KOWOTIKN
odnyio 2014/65/EK (“MIFID I1”). Ztnv mepintoon mov n Exktedovoa Emyeipnon dev givar emyeipnon mov
vrokertar oty Odnyia avtn, tote  A.E.ILE.Y. eléyyet v moAtikn ekTEAEONC TOV EVTIOADY TNG ETOIPIOg
Kot av xpeaotel mpoPaivel oe cuppmvies pe v Extedovoa Entyeipnon npokenévoo va eEacparicet v
THPMNON TOL TPOTHTTOL PBEATIoTNG ekTéLEoNC TG MIFID.

€) Xe kdOe mepintwonn A.EILE.Y. eAéyyxer v moAtikn extédeong tov Extehovowv Emyeipnoeov,
n omoio eivar dwBéoun kot otovg meAdteg g AE.ILE.Y. kotémy ypamtoh at)uatog Toug mpog v
AEILEY..

oT)H cvvorrayn extereiton omd v Extelovoa Enyeipnon oto 6voua tov Tleddtn.

OH A.EILE.Y. dwupipdler pe xdbe empérern otig Extedovoeg Emysipnoeic tic evtorég tov Tleldtn mpog
KOTAPTION TOV GLVOALAY®OV €M TOV YPNUOTOTIOTOTIKOV HECOV TOL oVTOG mopayyéArel. Awapidalet
emiong otic Extelovoeg Enyeipnoeic tig tuydv e1dikég oonyieg tov Ieddtn. Ot eviodég avtéc ektelovvTon
COUPMOVO L€ TOVG KOVOVEG YO TNV TOMTIKY] EKTEAEOTG TV €VTIOA®V oL Oeomilel n kdOe Extehovoa
Emyeipnon

n) Tnv ekkaBdpion/Slokavovicrd TV CUVOAAOYDV — aLTOV  OlEVEPYOLV  OVOAOY®OS  TOL
YPNULATOTIGTOTIKOD  pécov Kot Tov Témov Extédeong otov omoio amotelel avtd  avrtikeipevo
dwmpaypdtevong, ot Extedovoeg  Emyeiprioeic 1 o ekdotote  cuvepyalOMEVEG  HE OUTEG
ExxaBapilovoeg Emyeipnoeis.

0) Q¢ mpog kivntég a&ieg eonynéveg mpog dwampaypdtevon oto X.A., ExxoaBapilovoec Emyeipnoeig
Kol OgraTo@OANKES TOV OTOKTOUEVOV Yo Aoyoplooud tov Tleddtn ypnuotomototik®v péomv
ovumintouv pe tic Extehovoeg Emyeipnoeic, edhelyetl avtiBétov eidomoinong tov [eddrn. Q¢ mpog dida
YPNUATOTIGTOTIKG HESA, N EVNUEPWON ®G TPOS TO TPOSMTO TOv OguoToEVANKA TapPEYETAL OO TNV
Extedovoa Emyeipnon, pe v omoia eivar couPefinuévoc o Ieldnc. O Ilehdtng dikonovton va (ntet
a6 v A.E.ILE.Y. 6nwg avtr) Tov evuepavet, Bacel tov otoryeiov mov B€tovv vdym g ot Extelodoeg
Emyepnoeic pe tig omoieg ovvepyaletan n A.E.ILE.Y. ko pe t1g onoieg ivar copPefAnuévog kat o idtog,
g mtpog 116 Exxabapilovoec Enyeiprioeic/Oepoato@draKec.
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7.8. Enavegétaon g HHoltikng Xepiopov Evroiov

7.8.1.H A.E.ILE.Y. ntapaxoiovbei tnv amotehespatikdmra v pubuicenv kot g [oAtikng Xepiopod
kot Extéleong twv eviolmv mov éxetl Beomnioel, mpoPaivovtag o adhayéc, 6Tov avtd givar amapaitnro.
7.8.2. H A.LEILE.Y. g&etaletl meplodikd kot TovAdyiotov dmaé etnoiog, kotd tocov ot Témor Extéleonc
mov €yl emAéEel kar €yovv avakowvmBel otov Tleddtn pe v mopovoo £ELTNPETOVV ETAPKDOS TO.
ovueépovta tov ITerdrn.

7.8.3. H A.EILE.Y. Ba gdomotei Toug [Teddteg TG Yo omolecdnmote ovstmoels netaforég g [oAtikng
Xepiopov Eviohdv pe mv tomobétnom avabeopnuévng €kooong tg IloAtikng Xepiopov o710
dwdktvakd tomo g A.EILE.Y. 1 kot pe amAn emotoAn mov Oa amoctéddel otov [leddtn, kotd Ta
oplopeva otn peTasd Tovg Topovcas cOUPaong.

8. IOAITIKH XYI'KPOYXHXE XYM®EPONTQN

Aoppavopévov vroyn tov  peyébovg e Etopiag, kabdg kor g @Oocemc, ¢ KAIpOKOG Kol Tng
TOAVTAOKOTNTOG TOV EMYEPNUATIKOV TNG dpactnplotntev, n Etapia dev  umopel va amokieicel ek Twv
TPOTEPMOV TO EVOEYOLLEVO VO, OVOKDYOLV GUYKPOVGELS GULPEPOVIMY UETAED:

o) apevog g Etarploc, Tov appodiov tpocodnmv ved v évvota tov Kat' EEovstoddtnon Kavovicopov (EE)
2017/565 («Apuddwa [Ipdowmar) kot Tov [TeAatdv TG Kot apeTépov

B) tov tedatdv ™ Etapiag - vpiotapévav 1 SuvnTik®v - HETOED TOVG.

o 10 Adyo avtd m Etopia éxer dapopedost kKo epappolel TOAMTIKY €vTOomoUoy Kot otayeipiong
OLYKPOLGE®MV GLUEEPOVIOV (e0eine: N «[loAtkn»), oto mhaicto g omoiag AapPdvel kébe gvAoyo péTpo
Yo TV TPOANYT, TOV EVIOMIGLO KO TNV ETIAVGT DEICTAUEVAOV 1] QUVNTIKAOV GLUYKPOVGEDV GCUUPEPOVTMV OL
omoieg eVOEYETAL VO dNULOVPYNCOVY 0VGLUGTIKO Kivovvo (nuiag Tov tedat®v e Etapiag.

9. PYAAEH KAI OEMATO®YAAKH XPHMATOIIETQTIKQN MEXQN

H A.EILE.Y. epappoletl anoteAeGHOTIKY TOMTIKY] QUAAENG TEPLOVCIOKMY CTOLXEIMV TEAUTAOV Kot EMAOYNG
OepaToPLAGK®VY Kot AapPAverl Ta amapaitnTo LETPA Kot TIG KOTAAANAES OpYOvVOTIKEG PLOUICEIS GYETIKA LE
TNV 0CQAAELD KOL TV OTOTEAEGLATIKOTNTA TNG PVANENS TOV TEPLOVCLUKMY GTOLEIWV TOV TEAATAOV.

1. H A.EILE.Y. guAdocel, ota mAaic TG ade0d0Tnong e, n O ta vrd dwyeipion Kepdioio Kot
YPNUOTOTIOTOTIKE péco tov [leddtn, M avabétel ) @LAAEN TOVg €lte 0 MOTMOTIKA WPVLUOTO TOV
E0MTEPIKOV 1 TOL EEMTEPIKOV €iTE G AVTIOTOLYESG ETAPIES TAPOYNG EMEVOVTIKADV VITNPECIDV.

2. HA.EILE.Y. dev gvBvvetar ylo T QePEYYLOTNTA Kot €V YEVEL Y10 TNV EKTANPOGCT TOV VIOYPEDGEDV TOV
Tpitov Oepatopuidkov ovte kot avtdv g EXAE, d\wv Kevipikdv Mntpoov, Ospotopurikov TitAov
kot Dopémwv Exkabdpiong 1 Atokovoviopoh ZuvoAlaydv, TIGTOTIKGOV WPVUATOV, LEADY 0pYOVOUEVOV
ayopav Kor gv yéver Emyeipnoewv Ilapoyng Emevdvtikdv Ynanpeoidv, oto omoio mepiépyoviat
TEPLOVGLOKA 6TOLXElR TOL EMtevdutn 610 mhaicto twv cupupdcemv mov kataptilel pe tov Erevovtn, kot tov
JLEVEPYOVUEVOV GUVOALOYDV.




MMPOXYMBATIKO HNAHPO®OPIAKO ENTYIIO MIFID II

10. THPHXH APXEIOY

H A.E.ILE.Y., mpovtag Tig toyvovces datdéelg e vouobesiog, yioo AOYous TpooTaciog TV GUVIAALYDV
Kol NG evpvlung Aettovpyiog g KeQoAoayopdc, OAAG Kot Yio TPOGTAGTo TOV apolPainy GUUPEPOVIOV
AEILEY. xou Ilehdtn, mpog omdoeién tov TEPIEYOUEVOL TWV EVIOADV KOl TOV CUUPOVIOV UE TOV
[Teddtn, vTOYPEOVTOL VO LOYVNTOPMVEL TIG TNAEPMVIKEG GUVOLNAEEELS TOV GTEAEYDV KOl VTUAANA®V TG
pe tov Ieldn. Mepartépo n A.EILE.Y. dwaiovtor va mpofaivel o€ Kataypoen, apyelobétnon kot
amofnkevon tv evioAdv tov Ilehdtn. H A.E.ILE.Y. datnpel 1o dikaiopa 6mwc, yioo AOyoug acporeiog
TV cuvaAloydv, {ntel, Tpv and kabe dwofifacn mpog extéheon €VIOANG, £yypaen N GAAN Katd TV
evhoyn kpion g evdedetyuévn emPePaimon tg. O Ileldng amodéyetor 6tT1, 68 KA TNAEQOVIKN
tov emikowvovio pe v A.EILE.Y., ot evtoAég Tov mpog TNV TeEAevTaia Kol Ot €V YEVEL GUVILIAEEELS TOV
KOTOYPAPOVTOL, LOyVNTOP®VOUVTAL Kot apyEl0feTovvTol, cOLE®VA L To TpoekTeBévTa, aveEdptnTa TG
TUYOV EVNUEPOONS TOV T.Y. KOTA TNV évopén TG TNAEPMOVIKNG CLUVOUIAING, TEpl  KOTAYPAPNG NG
TNAEPOVIKNG TOL GLVOUIALNG.
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